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一、考场提示 本章重点、难点内容：基本财务比率，杜邦分

析体系，上市公司的财务比率和现金流量分析， 二、重点、

难点学习 (一)变现能力比率 变现能力是企业产生现金的能力

，它取决于可以在近期转变为现金的流动资产的多少。反映

变现能力的财务比率主要有流动比率和速动比率。 (二)资产

管理比率 资产管理比率是用来衡量公司在资产管理方面效率

的财务比率。包括营业周期、存货周转率、应收账款周转率

、流动资产周转率和总资产周转率。 (三)负债比率 负债比率

是指债务和资产、净资产的关系，它反映企业偿付到期长期

债务的能力。 (四)盈利能力比率 反映企业盈利能力的指标很

多，通常使用的有销售毛利率、销售净利率、资产净利率、

净值报酬率等。 (五)杜邦财务分析体系 杜邦分析方法把一个

个综合的指标分解为简单的指标，最终分解成报表中的单个

项目，并在分解过程中体现各指标间的关系，形成完整的指

标体系。 1.权益乘数的含义和计算 权益乘数表示企业的负债

程度。权益乘数越大，企业负债程度越高，通常的财务比率

都是除数，除数的倒数叫乘数，权益除以资产是资产权益率

，权益乘数是其倒数，即资产除以权益。 2.杜邦财务分析方

法是由美国杜邦公司创造的，用于进行"比率分解"指出产生

差异的原因，分析企业财务状况。其计算公式为： 权益净利

率(净值报酬率)=净利/平均净资产=资产净利率×权益乘数 资

产净利率=销售净利率×资产周转率 权益乘数=1/(1-资产负债



率)=平均总资产/平均净资产 (六)上市公司财务报告分析 (七)

现金流量分析(具体内容参见教材第127～137页) 三、典型例

题评析 1、ABC公司无优先股，去年每股盈余为4元，每股发

放股利2元，保留盈余在过去一年中增加了500万元。年底每

股账面价值为30元，负债总额为5000万元，则该公司的资产

负债率为()(1999年) A.30% B.33% C.40% D.44% [答案]C [解析]

普通股数=500／(4-2)=250(万股) 所有者权益=250X30=7500(万

元) 负债率=5000／(5000 7500)=5000／12500=40% 2、某公司当

年的经营利润很多，却不能偿还到期债务。为查清其原因，

应检查的财务比率包括()。(1999年) A.资产负债率 B.流动比率

C.存货周转率 D.应收账款周转率 E.已获利息倍数 [答案] BCD
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