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https://www.100test.com/kao_ti2020/76/2021_2022__E6_B3_A8_E

4_BC_9A_E8_80_83_E8_c45_76206.htm 一、考场提示 本章重

点、难点内容：普通股融资的优缺点；股票发行的规定与条

件；股票上市的目的与条件；股票上市的暂停与终止；应付

账款融资决策；取得长期借款的条件和有关保护性条款；债

券的发行价格。 二、重点、难点学习 (一)股票融资的优缺点

1.股票融资的优点 (1)发行普通股筹措的资本具有永久性，无

到期日，不需归还。 (2)发行普通股筹资没有固定的股利负担

。 (3)发行普通股筹集的资本是公司最基本的资金来源，可作

为其他方式筹资的基础，尤其可为债权人提供保障，增强公

司的举债能力。 (4)由于普通股的预期收益较高，并可一定程

度地抵消通货膨胀的影响，因此，普通股筹资容易吸收资金

。 2.运用普通股筹措资本的缺点 (1)普通股的资本成本较高。

首先，从投资者的角度讲，投资于普通股风险较高，相应地

要求有较高的投资报酬率。其次，对筹资来讲，普通股股利

从税后利润中支付，不具有抵税作用。此外，普通股的发行

费用也较高。 (2)以普通股筹资会增加新股东，这可能分散公

司的控制权。 (二)股票发行的规定与条件 (三)股票上市的目

的 股票上市指的是股份有限公司公开发行的股票经批准在证

券交易所进行挂牌交易。股份公司申请股票上市，一般出自

于以下目的： (1)资本大众化，分散风险。 (2)提高股票的变

现力。 (3)便于筹措新资金。 但股票上市也有对公司不利的一

面。主要指：公司将负担较高的信息报导成本；各种信息公

开的要求可能会暴露公司的商业秘密；股价有时会歪曲公司



的实际状况，丑化公司声誉；可能会分散公司控制权，造成

管理上困难。 (四)股票上市的条件 1.股票经国务院证券管理

部门批准已向社会公开发行。不允许公司在设立时直接申请

股票上市。 2.公司股本总额不少于人民币5，000万元。 3.开

业时间三年以上，最近三年连续盈利；属国有企业依法改建

而设立股份有限公司的，或者在公司法实施后新组建成的，

其主要发起人为国有大中型企业的股份有限公司，可连续计

算。 4.持有股票面值人民币1，000元以上的股东不少于1，000

人，向社会公开发行的股份达股份总数的25%以上；公司股

本总额超过人民币4亿元，其向社会公开发行股份的比例

为15%以上。 5.公司在最近三年内无重大违法行为，财务会计

报告无虚假记载。 6.国务院规定的其他条件。 (五)股票上市

的暂停与终止 (六)债券的发行价格的计算 100Test 下载频道开

通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


