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CPA_E8_80_c45_76248.htm 第六章流动资金管理 一、重点内

容（1）掌握最佳现金持有量的存货模式和随机模型（基本原

理、上限持有量及最佳返回线的应用）；（2）重点掌握应收

账款管理中的信用期决策和现金折扣政策（应收账款应计利

息）；（3）掌握存货决策的基本模型和存货陆续到货与使用

（选择供应商）及保险储备模型。 二、主要知识点 1．流动

资产管理的基本原则：在流动性与收益性之间进行权衡，期

望获得最大的长期利益。 2．现金与有价证券管理 （1）本章

所指现金有三层含义；一是库存现金；二是含银行存款等在

内的现金；三是包括短期有价证券的最广义的现金范畴。学

习时必须清楚所提现金的外延。 （2）现金管理的相关成本

：机会成本、管理成本、短缺成本。现金管理的各种模型是

寻求成本之和的最小化。 ①成本分析模式：机会成本与短缺

成本之和最小； ②存货模式：机会成本与转换成本之和最小

或二者相等； ③随机模式（§6.1中的考试重点）：在全年货

币需要量难以预知的情况下，控制成本的区域，每天的现金

余额在上下限之间属于正常，无须调整，如果超过上限或低

于下限则以返回线为基础对现金进行调节。影响因素包括

：A 每次有价证券与现金的转换成本B 有价证券的日利息率C 

每日现金余额变动的标准差D 现金余额下限。 3．应收账款的

信用政策:信用期、信用标准和折扣政策。（1）信用标准

（5C）：品质、能力、资本、抵押和条件。其中品质是最首

要因素。 （2）相关收益=边际贡献-相关成本边际贡献=收入-



变动成本相关成本收益 ①机会成本②收账费用③坏账损失④

因应收账款的信用改变增加的存货所占用利息⑤折扣成本 延

长信用期边际贡献增加①-④增加收益增加前者优收益减少后

者优缩短信用期边际贡献减少①-④下降收益增加前者优收益

减少后者优提供折扣边际贡献不变或增加①-⑤增加同上 （3

）其中：机会成本=年赊销额/360×平均收现期×变动成本率

×投资收益率 说明：如果考试时没有提供变动成本率也可以

用“销售成本率”替代。 100Test 下载频道开通，各类考试题

目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


