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4_BC_9A_E8_80_83_E8_c45_76259.htm 一般说来，金融市场上

资金的购买价格，可用下式表示： 利率 = 纯粹利率 通货膨胀

附加率 变现力附加率 违约风险附加率 到期风险附加率 基本

财务比率 : 变现能力比率 : 流动比率 速动比率 保守速动比率=

（现金 短期证券 应收帐款净额）/流动负债 资产管理比率 : 营

业周期 存货周转天数 存货周转率 应收帐款周转天数 应收帐

款周转率 流动资产周转率 总资产周转率 负债比率 : 资产负债

率 产权比率 有形净值债务率 已获利息倍数 长期债务与营运

资金比率 赢利能力比率 : 销售净利率 销售毛利率 资产净利率 

净资产收益率 权益乘数=1/（1-资产负债率） 权益净利率=资

产净利率×权益乘数 资产净利率=销售净利率×资产周转率 

权益净利率=销售净利率×资产周转率×权益乘数 上市公司

财务比率 : 每股收益=净利润÷年末普通股总数 每股收益=（

净利润-优先股股利）÷（年末股份总数-年度末优先股数） 

平均发行在外的普通股股数=∑（发行在外普通股股数×发行

在外月份数）÷12 市盈率=普通股每股市价/普通股每股收益 

每股股利=股利总额/年末普通股股份总数 股票获利率=每股

股利/每股市价 股利支付率=每股股利/每股净收益 股利保障

倍数=每股收益/每股股利 留存盈利比率=（净利润-全部股利

）/净利润 每股净资产=年末股东权益/年末普通股数 市净率=

每股市价/每股净资产 现金流量分析 : 销售收现比=销售收现/

销售额 预计销售商品收入=销售额*增长率*销售收现比 预计

经营现金流出=销售商品流入/流入流出比 预计购买商品和劳



务付现=经营现金流出*购买商品和劳务占经营活动流出百分

比 现金到期债务比 现金流动负债比 现金债务总额比 销售现

金比率 每股营业现金净流量 全部资产现金回收率 现金满足投

资比率=近5年经营活动现金净流入/近5年资本支出、存货增

加、现金股利之和 现金股利保障倍数 净收益营运指数=经营

净收益/净收益=（净收益-非经营收益）/净收益 经营活动净

收益=净收益-非经营收益 经营所得现金=经营活动净收益 非

付现费用 现金营运指数=经营现金净流量/经营所得现金 （外

部）融资需求 =资产增加额-负债自然增加额-留存收益的增加

额 =新增销售额×（敏感资产百分比-敏感负债百分比）-预计

销售收入×预计销售净利率×（1-股利支付率） 外部融资占

销售增长比＝资产销售百分比－负债销售百分比－销售净利

率×（1＋增长率）/增长率)×（1－股利支付率） 内含增长

率为仅仅*内部积累从而外部融资额为零时的销售增长率。 可

持续增长率是指不增发新股并保持目前经营效率和财务政策

条件下公司销售所能增长的最大比率。 可持续增长率的假设

条件如下： 公司目前的资本结构是一个目标结构，并且打算

继续维持下去； 公司目前的股利政策是一个目标股利政策，

并且打算继续维持下去； 不愿意或者不打算发售新股，增加

债务是其唯一的外部筹资来源； 公司的销售净利率将维持当

前的水平，并且可以涵盖负债的利息； 公司的资产周转率将

维持当前的水平。 在上述假设条件成立时，销售的实际增长

率与可持续增长率相等。 可持续增长率的计算公式： 根据期

初股东权益计算： 可持续增长率=股东权益增长率 =销售净利

率×总资产周转率×收益留存率×期初权益期末总资产乘数 

根据期末股东权益计算 可持续增长率=收益留存率*销售净利



率*（总资产额/股东权益）*总资产周转率 1-收益留存率*销

售净利率*（总资产额/股东权益）*总资产周转率 基本损益方

程式。 利润=单价×销量单位变动成本× 销量固定成本 损益

方程式的变换形式 ①求销售量的方程式 销量＝(固定成本＋

利润)/(单价－单位变动成本) ②求单价的方程式 单价＝（固

定成本＋利润）/销量＋单位变动成本 ③求单位变动成本的方

程式 单位变动成本＝单价－(固定成本＋利润)/销量 ④求固定

成本方程式 固定成本＝销量×(单价一单位变动成本)－利润 

包含期间成本的损益方程式： 税前利润=单价×销量-（单位

变动产品成本 单位变动销售和管理费）×销量-（固定产品成

本 固定销售和管理费） 100Test 下载频道开通，各类考试题目
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