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https://www.100test.com/kao_ti2020/76/2021_2022__E5_AE_89_E

9_80_9A_E5_AD_A6_E6_c45_76384.htm 第四章财务估价 一、

重点内容（1）递延年金现值的计算（尤其是先付状态下的递

延年金）；（2）债券价值的影响因素及计算、债券到期收益

率的计算；（3）固定成长股票、非固定成长后的零成长和非

固定成长后的固定成长股票价值的计算与评价；（4）掌握两

种证券投资组合的预期报酬率和标准差的计算、两种证券投

资组合的有效集及其结论；分离定理及其应用（总期望报酬

率和总标准差的计算，关键是Q的确定和借入组合和贷出组

合的含义）；证券市场线和资本市场线的异同。 二、主要知

识点 1．熟悉货币时间价值的概念 质的规定性：随时间推移

，价值呈几何级数增长；量的规定性：没有风险没有通货膨

胀条件下的社会平均投资利润率。 2．掌握货币时间价值的

计算基本时间价值公式逆运算公式复利终值S=P×(1 i)n复利

现值P= S×(1 i) -n 年金普通年金终值S=A×S/A（n,i）偿债基

金A= S/ [S/A（n,i）]普通年金现值P= A×P/A（n,i）投资回收

额A= P/ [P/A（n,i）]先付年金终值S=A[S/A（n 1,i）-1] A=

S/[S/A（n 1,i）-1]先付年金现值P=A[P/A（n-1,i） 1] A=

P/[P/A（n-1,i） 1]递延年金现值P= A×P/A（n,i）P/S（m,i） 

永续年金现值P=A/i A= P×i 1）复利终值与复利现值互为逆运

算；普通年金终值与偿债基金互为逆运算；普通年金现值与

投资回收额互为逆运算。有逆运算关系的指标其系数互为倒

数。 2）求先付状态下的递延年金关键在于确定递延期 递延

期=首次收付款期-2 如：某项年金前3年没流入，后5年每年



初500万元。贴现率为10%，其现值为（）万元。 P=500×P/A

（5,10%）P/S（2,10%）=1566.36(万元) 100Test 下载频道开通

，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


