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https://www.100test.com/kao_ti2020/76/2021_2022_2006_E5_B9_B

4_E6_B3_A8_c45_76466.htm 第四章财务估价 财务估价是财务

管理的核心问题。财务估价的方法涉及本章的债券、股票估

价、第五章“投资项目”估价、第十章“企业价值评估”。

本章考试的题型有客观题、计算分析题和综合题，分值平均

在12分左右。 本章在2003年曾作为重点考察的内容，相关考

分达29分。2005年本章内容修订不少，都是一些小零碎，应

引起大家关注。 应重点研习的历年试题： 计算分析题：1998

年第3题；2002年第3题；2003年第3题；2003年第5题。 综合题

：2000年第1题。复习要点：1.货币时间价值的计算和应用（

掌握） 2.债券价值的概念、估价和应用（掌握） （1）债券估

价的基本模型（2）债券价值与必要报酬率的关系（3）债券

价值与到期时间的讨论（4）债券价值与利息支付频率 （5）

流通债券的价值（"非整数计息期"的计算） 3.债券到期收益率

的含义、计算和应用（掌握） 4.股票价值评估的方法（掌握

）（1）股票评价的基本模式（2）零成长股票的价值（3）固

定成长股票的价值（4）非固定成长股票的价值5.股票收益率

的计算（熟悉） 6.单项资产的风险和报酬，熟悉标准差计算

公式的应用 样本标准差=（由时间数列资料计算）标准差=（

已知每个变量值出现概率的情况下采用）7.投资组合的风险

和报酬（掌握）（1）证券组合的预期报酬率和标准差①组合

的预期报酬率②标准差与相关性 A、B各占50%组合，若A、B

完全负相关，则组合的风险被完全抵消；若A、B完全正相关

，组合的风险不减少也不扩大。各种股票之间不可能完全正



、负相关，所以不同股票的投资组合可以降低风险，但又不

能完全消除风险。一般组合的股票种类越多，风险越小。 

（2）投资组合的风险计量①投资组合的标准差公式：②两种

证券报酬率的协方差计算公式：③相关系数的计算相关系数

（要求背记公式，能列表计算） 相关系数取值在-1至 1之间

，一般而言，多数证券的报酬率趋于同向变动，两种证券之

间的相关系数多为小于1的正值。 （3）两种证券组合的投资

比例与有效集（4）相关性对风险的影响（结论） ①证券报

酬率的相关系数越小，机会集曲线就越弯曲，风险分散化效

应也就越强；反之风险分散化效应就越弱。 ②完全正相关的

投资组合，不具有风险分散化效应，其机会集是一条直线。 

（5）多种证券组合的风险和报酬 （6）资本市场线。资本市

场线是从无风险资产的收益率开始，做有效边界的切线，切

点为M，该直线为资本市场线。 总期望报酬率=Q×（风险组

合的期望报酬率） （1-Q）×（无风险利率） 总标准差=Q×

风险组合的标准差（7）系统风险和特殊风险 8.资本资产定价

模型的计算和应用（掌握） （1）系统风险的度量。度量一

项资产系统风险的指标是贝他系数，其计算公式为： 贝他系

数的计算方法有两种：①回归直线法；②定义法（2）投资组

合的贝他系数 投资组合的等于被组合各证券值的加权平均数

： （3）证券市场线 100Test 下载频道开通，各类考试题目直

接下载。详细请访问 www.100test.com 


