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5_B8_81_E6_97_B6_E9_c45_76492.htm 一、货币时间价值的含

义及其产生原因 货币时间价值是指一定量资金在不同时点上

价值量的差额。它反映的是由于时间因素的作用而使现在的

一笔资金高于将来某个时期的同等数量的资金的差额或者资

金随时间推延所具有的增值能力。资金的循环和周转以及因

此实现的货币增值，需要或多或少的时间，每完成一次循环

，货币就增加一定数额，周转的次数越多，增值额也越大。

因此，随着时间的延续，货币总量在循环和周转中按几何级

数增大，使得货币具有时间价值。货币时间价值产生的原因

主要有三点： 1、货币时间价值是资源稀缺性的体现 经济和

社会的发展要消耗社会资源，现有的社会资源构成现存社会

财富，利用这些社会资源创造出来的将来物质和文化产品构

成了将来的社会财富，由于社会资源具有稀缺性特征，又能

够带来更多社会产品，所以现在物品的效用要高于未来物品

的效用。在货币经济条件下，货币是商品的价值体现，现在

的货币用于支配现在的商品，将来的货币用于支配将来的商

品，所以现在货币的价值自然高于未来货币的价值。市场利

息率是对平均经济增长和社会资源稀缺性的反映，也是衡量

货币时间价值的标准。 2、货币时间价值是信用货币制度下

，流通中货币的固有特征 在目前的信用货币制度下，流通中

的货币是由中央银行基础货币和商业银行体系派生存款共同

构成，由于信用货币有增加的趋势，所以货币贬值、通货膨

胀成为一种普遍现象，现有货币也总是在价值上高于未来货



币。市场利息率是可贷资金状况和通货膨胀水平的反映，反

映了货币价值随时间的推移而不断降低的程度。 3、货币时

间价值是人们认知心理的反映 由于人在认识上的局限性，人

们总是对现存事物的感知能力较强，而对未来事物的认识较

模糊，结果人们存在一种普遍的心理就是比较重视现在而忽

视未来，现在的货币能够支配现在商品满足人们现实需要，

而将来货币只能支配将来商品满足人们将来不确定需要，所

以现在单位货币价值要高于未来单位货币的价值，为使人们

放弃现在货币及其价值，必须付出一定代价，利息率便是这

一代价。 在理解货币时间价值时，我们要注意两点：第一，

货币时间价值是在没有风险和没有通货膨胀条件下的社会平

均资金利润率，如果社会上存在风险和通货膨胀，我们还需

将它们考虑进去。第二，不同时点单位货币的价值不等，不

同时点的货币收支需换算到相同的时点上，才能进行比较和

有关计算。因此，我们不能简单地将不同时点的资金进行直

接比较，而应将它们换算到同一时点后再进行比较。 比如，

你计划投资钢铁厂，面临的问题是，如果现在开发，马上可

获利50万元，如果5年后开发，由于钢材价格上涨，可获利80

万元，此人该选择什么时候投资呢？有人主张在5年后投资，

因为80万元明显大于50万，有人主张应将货币时间价值考虑

进去，也就是说，如果现在投资获利50万，这50万又可以进

行新的投资，当时社会平均获利率是15%，那么5年后50万可

变成100万[50×（1 15%）×1.15×1.15×1.15×1.15=100万]，

金额显然大于80万。这样在考虑了货币时间价值后，你赚的

钱又多了，如果不考虑，你的钢铁厂投资虽然不至于失败，

但肯定不是最科学的。 二、货币时间价值在企业投资决策的



应用 由于货币时间价值是客观存在的，因此，在企业的各项

经营活动中，就应充分考虑到货币时间价值。前面谈到货币

如果闲置不用是不会产生时间价值的，同样，一个企业在经

过一段时间的发展后，肯定会赚得比原始投资额要多的资金

，闲置的资金不会增值，而且还可能随着通货膨胀贬值，所

以企业必须好好地利用这笔资金，最好的方法就是找一个好

的投资项目将资金投入进去，让它进入生产流通活动中，发

生增值。企业的投资需要占用企业的一部分资金，这部分资

金是否应被占用，可以被占用多长时间，均是决策者需要运

用科学方法确定的问题。因为，一项投资虽然有利益，但伴

随着它的还有风险，如果决策失误，将会给企业带来很大的

灾难。有的企业由于乱投资，瞎投资，造成公司破产或寿命

缩短的现象，这方面的例子很多，下面就货币时间价值对企

业投资决策产生影响和企业如何进行投资决策进行分析。 企

业投资的最主要动机是取得投资收益，投资决策就是要在若

干待选方案中，选择投资小、收益大的方案。如何进行投资

决策，一般有两大类决策方法，一类是非贴现法，在不考虑

货币时间价值的情况下进行决策，另一类是贴现法，考虑到

货币时间价值的影响。 回收期法和会计收益率法属于非贴现

法。回收期法是根据重新收回某项投资所需时间来判断投资

是否可行的方法。它将计算出的回收期与预定回收期比较，

如果前者大于后者，则方案可行，否则不可行，回收期越短

越好。会计收益率法是将投资项目的会计收益率与该项投资

的资本成本加以比较，进而判断投资是否可行的方法，如果

会计收益率大于资本成本，方案可行，否则不可行，会计收

益率越大越好。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下
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