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5_88_B8_E6_8A_95_E8_c46_79912.htm （一）营业税： 1.以发

行基金方式募集资金不属于营业税的征税范围，不征收营业

税。营业税是就提供劳务、转让无形资产或者销售不动产获

得的收入而征收的一种流转环节税，基金募集资金，虽有资

金流入，但不属于营业税的征税范围。 2.基金管理人运用基

金买卖股票、债券的差价收入，在2003年底前暂免征收营业

税。基金管理公司是金融机构，运用基金买卖股票和债券的

差价收入，应属金融企业营业税的征税对象，对于基金管理

人运用基金买卖股票、债券的差价收入不征营业税，属于税

收优惠。 3.金融机构（包括银行和非银行金融机构）申购和

赎回基金单位的差价收入征收营业税；个人和非金融机构申

购和赎回基金单位的差价收入不征收营业税。同为买卖基金

的差价收入，对于金融企业和非金融企业的税收待遇是不一

样的，金融企业征收营业税，而非金融企业则不征。 （二）

所得税： 1.基金管理人运用基金买卖股票、债券的差价收入

，在2003年底前暂免征收企业所得税。 例：某开放式证券投

资基金，2002年期末共10亿基金单位，2002年取得收益共

计5000万元（为买卖股票、债券的差价收入），假设无税收

优惠，则当期应缴纳营业税5000×6％：300万元（不考虑城

建税和教育费附加），企业所得税为（5000-300）×33％

＝1551万元，当年可供分配收益为3149万元，若分配方案为

将收益的90％用于分配，则分配金额为2834万元，每基金单

位可分得0.028元。 按照优惠政策，可将营业税和所得税全部



予以免除，则可供分配金额为5000万元，将90％用于分配，

则每基金单位可分得0.045元。相比之下，每基金单位实际取

得的收益增加了61％。 2.对个人投资者申购和赎回基金单位

取得的差价收入，在对个人买卖股票的差价收入未恢复征收

个人所得税以前，暂不征收个人所得税；对企业投资者申购

和赎回基金单位取得的差价收入，应并入企业的应纳税所得

额，征收企业所得税。 为支持证券市场发展，对于个人投资

者取得的股票差价收人，一直未予征收个人所得税，因此，

对个人投资者申购和赎回基金单位取得的差价收入，也不征

收个人所得税。 对于企业申购和赎回基金单位取得的差价收

入，则应征收企业所得税。 另外，对于企业申购和赎回基金

单位形成的差价损失，凭交割单据，准予在企业所得税前扣

除，而不需税务机关审批。 3.对基金取得的股票的股息、红

利收入、债券的利息收入、储蓄存款利息收入，由上市公司

、发行债券的企业和银行在向基金支付上述收入时代扣代

缴20％的个人所得税；对投资者（包括个人和机构投资者）

从基金分配中取得的收入，暂不征收个人所得税和企业所得

税。 之所以对基金取得的股息、红利收入、债券的利息收入

、储蓄存款利息收入，由上市公司、发行债券的企业和银行

在向基金支付上述收入时代扣代缴20％的个人所得税，主要

是为了简便易行。虽然基金持有人既有个人又有企业，对个

人应征20％的个人所得税，对于企业，股息、红利应按该企

业适用税率与被投资企业适用税率的差计算补税，国债利息

免税、其他债券利息和存款利息应全额征税，但考虑到投资

者处于经常变动的状态，很难划分基金的持有者中到底哪些

属于个人投资者，哪些属于企业投资者。为了方便，不论是



个人还是企业，统一按20％的比例代扣代缴个人所得税。 另

外，需要说明的是，对投资者（包括个人和企业投资者）从

基金分配中取得的收入，暂不征收个人所得税和企业所得税

，这不仅包括基金取得的股息、红利收入、债券的利息收入

、储蓄存款利息收入，而且包括基金取得的买卖股票、债券

的差价收入。以上政策，主要针对个人和所有企业。 （三）

印花税： 1.基金管理人运用基金买卖股票按照2‰的税率征收

印花税。目前，证券市场买卖股票按2‰的税率征收印花税，

基金也不例外。 2.对投资者申购和赎回基金单位，暂不征收

印花税。目前，证券市场买卖基金暂不征收印花税，这项有

利于基金买卖的政策体现了对基金交易的支持。 （四）对基

金管理人、基金托管人、基金代销机构从事基金管理活动取

得的收入，依照税法的有关规定征收营业税、企业所得税以

及其他相关税收。税收政策是支持投资者购买基金和促进基

金发展，对于基金管理人、基金托管人、基金代销机构从事

基金管理活动取得的收人则无税收优惠。目前，基金托管人

每年按2.590向托管基金收取托管费。 100Test 下载频道开通，
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