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5_86_8C_E8_B5_84_E4_c47_80180.htm 八、长期投资评估 (一)

考试目的 通过对长期投资评估内容的考核，测试考生对长期

投资的特点及评估方法的掌握情况。重点测试考生对各类长

期投资评估有关的基本概念、评估具体方法的掌握情况，考

核考生分析和解决长期投资评估问题的能力。 (二)考试基本

要求 1．熟悉长期投资的概念、长期投资评估的特点、局限

性及程序。 2.掌握长期债权投资的特点及评估上市交易债券

和非上市交易债券的方法。 3．了解股票投资的特点，股票

的票面价格、发行价格、账面价格、清算价格、内在价格和

市场价格的关系；掌握上市交易股票的价值的基本要求和评

估方法；掌握非上市普通股评估的技术思路，以及在固定红

利型、红利增长型和分段型股利分配政策假设前提下的股票

价值评估方法；掌握优先股的评估方法。掌握股权投资收益

的分配形式和合同规定对长期投资价值评估的影响，掌握非

控股型长期投资和控股型长期投资的评估方法。 4．了解其

他资产的构成及成为评估对象的条件、标准和评估方法。 (

三)要点说明 1．长期投资 所谓长期投资是指不准备随时变现

、持有时间超过1年以上的投资。这种投资的目的是： (1)为

了积累资金； (2)为了达到控制其他企业或对其他企业施加重

大影响； (3)出于其他的长期战略考虑等。长期投资按其投资

的性质可分为股权投资、债权投资和混合性投资三类。 2．

长期债权评估的特点 (1)投资风险较小，安全性较强； (2)到

期还本付息，收益相对稳定； (3)具有较强的流动性。 3.非上



市交易债券的评估方法 对于非上市交易债券不能直接采用市

价进行评估，应该采取相应的评估方法进行价值评估。对距

评估基准日1年内到期的债券，可以根据本金加上持有期间的

利息确定评估值；超过1年到期的债券，可以根据本利和的现

值确定评估值。但对于不能按期收回本金和利息的债券，评

估人员应在调查取证的基础上，通过分析预测，合理确定评

估值。 通过本利和的现值确定其评估值的债券，宜采用收益

法进行评估。根据债券付息方法，债券又可分为到期一次还

本付息债券和分次付息、一次还本债券两种。评估时应采用

不同的方法计 算。 4．非上市交易股票的评估 非上市交易的

股票，一般应采用收益法评估，即综合分析股票发行企业的

经营状况及风险、历史利润水平和分红情况、行业收益等因

素，合理预测股票投资的未来收益，并选择合理的折现 率确

定评估值。 5．固定红利型股利政策下股票价值评估 固定红

利型是假设企业经营稳定，分配红利固定，并且今后也能保

持固定水平。在这种假设条件下，普通股股票评估应采用年

金法。 6.红利增长型股利政策下股票价值评估 红利增长型适

用于成长型股票的评估。成长型企业发展潜力大，收益率会

逐步提高。该类型的假设条件是发行企业并未将剩余收益分

配给股东，而是用于追加投资扩大再生产，因此，红利呈增

长趋势。在这种假设前提下，普通股股票价值评估应考虑将

股票收益的预期增长率包含在资本化率中。 7.分段型股利政

策下股票价值评估 分段型股利政策下股票价值评估的原理是

： 第一段，指能够较为客观预测股票的收益期间或股票发行

企业某一经营周期； 第二段，以不易预测收益的时间为起点

，以企业持续经营到永续为第二段。 将两段收益现值相加，



得出评估值。实际计算时，第一段以预测收益直接折现；第

二段可以采用固定红利型或红利增长型，收益额采用趋势分

析法或其他方法确定，先资本化再折现。 8．股权投资收益

的分配形式 股权投资收益的分配形式，比较常见的有如下几

种类型： (1)按投资额占被投资企业实收资本的比例，参与被

投资企业净利润的分配； (2)按被投资企业销售收人或利润的

一定比例提成； (3)按投资方出资额的一定比例支付资金使用

报酬等。 9．非控股型长期投资评估 (1)对于非控股型长期投

资评估，可以采用收益法，即根据历史上收益情况和被投资

企业的未来经营情况及风险，预测未来收益，再用适当折现

率折算为现值得出评估值。 (2)对于合同、协议明确约定了投

资报酬的长期投资，可将按规定应获得的收益折为现值，作

为评估值。 (3)对到期收回资产的实物投资情况，可按约定或

预测出的收益折为现值，再加上到期收回资产的现值，计算

评估值。 (4)对于不是直接获取资金收入，而是取得某种权利

或其他间接经济效益的，可通过了解分析，测算相应的经济

效益，折现计值。 (5)对于明显没有经济利益，也不能形成任

何经济权利的投资则按零价值计算。在未来收益难以确定时

，可以采用重置价值法进行评估。即通过对被投资企业进行

评估，确定净资产数额， 再根据投资方所占的份额确定评估

值。 (6)如果进行该项投资的期限较短，价值变化不大，被投

资企业资产账实相符，则可根据核实后的被投资企业资产负

债表上净资产数额，再根据投资方所占的份额确定评估值。 

非控股型长期投资也可以采取成本法评估，即根据被评估企

业长期投资的账面价值，经审核无误后作为评估值。 不论采

用什么方法评估非控股型长期投资，都应考虑少数股权因素



对评估值的影响。 10．控股型长期投资评估 对于控股型的长

期投资，应对被投资企业进行整体评估后再测算股权投资的

价值。整体评估应以收益法为主，特殊情况下，可以单独采

用市场法，对被投资企业整体评估，基准日与投资方的评估
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