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https://www.100test.com/kao_ti2020/80/2021_2022__E6_96_B0_E5

_87_86_E5_88_99__c47_80199.htm 新会计准则相对于旧准则、

实务或规定，有着非常大的变化。例如《长期股权投资》准

则中对子公司股权投资收益确认的改变、所得税会计方法的

改革、债务重组中以公允价值计量并允许债务人确认重组收

益、非货币性交易中以公允价值确认换入资产并确认置换收

益等，相对于原会计实务都是革命性的变化。 考察到具体的

上市公司，由于企业多元化以及相互参股的原因，其实我们

很难简单地用利多或者利空来综合判断它们对上市公司的影

响。因此，我们只能针对某些会计处理方法的改变，来分析

它们对申银万国证券研究所重点研究的300家上市公司的影响

。我们分析所涉及的准则包括:《投资性房地产》、《减值准

备》、《存货》、《套期保值》。 《投资性房地产》:推动资

产重估 新准则要求将已出租的土地使用权、长期持有并准备

增值后转让的土地使用权，企业拥有并已出租的建筑物划分

为投资性房地产，根据新准则的规定进行处理。企业对投资

性房地产的计量，可以采用成本模式或公允价值模式，并且

，新准则倾向于让企业采用公允价值法进行计量。企业在首

次采用公允价值模式对原以成本模式计量的投资性房地产，

公允价值与原账面价值的差额调整留存收益，从目前的市场

环境来看，我们认为相关企业将会调增留存收益。 从证券市

场的角度看，公允价值法无疑是与当前投资人津津乐道的“

资产重估”概念相一致的。目前，确实有一批房地产、零售

以及酒店类的上市公司，他们所拥有的物业价值已经远远超



过账面价值，个别公司甚至超过了股票的市价总额；公允价

值模式的使用，似乎可以为这些股票的价值实现提供有力的

支持，即使有些资产重估概念公司所持有的物业还不符合投

资性房地产的定义。然而，采用公允价值模式又带来了新的

问题，即在税收上如何衔接？毕竟这个问题会影响到企业的

现金流。 目前市场普遍关心企业在首次采用公允价值计量投

资性房地产后，调增的留存收益在税法上是否需要征税。我

们认为，由于税法上对企业收入与费用的确认，强调的是收

付实现制，因此，对这部分留存收益，估计进行征税的可能

性比较小。 企业采用公允价值计量投资性房地产后，由于不

再对投资性房地产计提折旧或进行摊销，因此，可能会增加

企业的应交所得税。就目前的信息而言，对这个问题还没有

给出结论，但我们认为如果企业采用公允价值计量投资房地

产后将使原来折旧摊销的税前扣除效应消失的话，对此类企

业将会不利。我们曾就此问题拜访过一些房地产企业，不少

企业表示，如果采用公允价值模式在税收上不利，则他们有

可能还是倾向于使用成本模式。 《减值准备》:防止利润调节

在新准则的规定中，有多项资产的减值准备一旦计提不得转

回，设计如此严格的一刀切规定，估计主要是为了防止企业

利用减值准备的计提和冲回来调节利润，这再次反映了会计

准则的制定本身是一种博弈。 在新会计准则中，适用《减值

准备》准则规定的资产，主要有固定资产、无形资产、《长

期股权投资》准则规定的股权投资、商誉、生产性生物资产

、某些权益工具、矿区权益等。在下表中，我们列出了申万

重点公司中固定资产减值准备、无形资产减值准备、长期股

权投资减值准备三项合计数占公司05年中报两倍税前利润的



比例达到20％以上的公司。对于同时符合以下两个条件的公

司应予关注:1、在03至04年出现行业景气高点、业绩大幅上升

的同时大量计提减值准备；2、05至06年由于行业景气下滑可

能导致业绩回落的公司。这些公司很有可能会在新准则启用

之前，转回以往年份计提的减值准备。 《存货》:取消先进先

出法 新《存货》准则中，取消了存货流转的后进先出法，从

理论上讲，企业从后进先出法转向其他方法，如先进先出法

时，会造成企业毛利的波动。并且，如果是在一个通货膨胀

的市场环境下，使用后进先出法还可以降低税收，因此，转

向先进先出法会对企业不利。但由于通货膨胀的因素在当前

的中国经济环境中无需考虑，因此，后进先出法的取消，对

原采用的企业影响不会很大。 《套期保值》:确认浮动盈亏 

新准则要求企业确认在套期业务中的浮动盈亏，并且根据《

金融工具列报》准则，需要将相关衍生工具在报表上予以列

示。因此，采用新准则后，企业在套期业务上的浮动盈亏将

会影响公司的盈利，在资产负债表上反映有关套期合约的公

允价值，也将使投资者更能把握公司在套期业务上面临的风

险。由于各企业套期业务的发生没有连续性，并且业务规模

变化也很大，因此，我们无法进行量化测算。申万重点公司

中，有套期业务的公司主要集中于有色金属与银行板块，并

且，有色金属板块公司开展套期业务的规模比较大，江西铜

业和铜都铜业的比例可能都要达到30％以上。 100Test 下载频

道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


