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产技术价值评估 湖南四达资产评估事务所 1999.8 第一部分案

例简介 案例背景 评估对象 高品质铜金粉属于国家高新技术超

微功能粉体材料领域，S公司在借鉴国外先进技术的基础上，

运用多学科、多领域前沿技术的交叉综合，于1998年12月成

功研制了高品质铜金粉的生产技术。权威部门的检测报告和

用户试用报告表明，技术水平达到国际先进水平。 该产品具

有分散性好、附着力强、稳定性好、色泽逼真，酷似黄金，

且光亮持久等特点，产品各项性能远优于国内低品质产品，

可与国外进口产品相比，已成为高档金色包装印刷廉价代金

最理想的材料。 评估目的 S科技有限公司研制开发了高品质

铜金粉生产技术，为加快公司的高品质铜金粉技术的产业化

进程，拟以该技术成果与D上市公司合资，以发挥各自的技

术优势和资金优势。为合理确定双方所占的股份，委托评估

机构对该技术无形资产的价值进行评估。 评估报告用户 该报

告委托方为S公司，是报告的主要用户。D公司是拟合资对象

，对无形资产评估分析过程及其结果十分重视。因此，本评

估报告直接为委托方（技术转让方）提供参考意见，间接为

技术受让方投资决策（确定合资方式和认同价值）提供参考

依据。 案例评估过程及结论 评估依据 技术无形资产评估的依

据包括法律依据、技术依据。 法律依据主要有评估委托合同

、国务院第91号令《国有资产评估管理办法》及《国有资产

评估管理办法实施细则》。 评估技术依据是国资办发（1996



）36号文件《资产评估操作规范意见（试行）》，委托方提

供的《高品质仿金复合金属粉体材料（铜金粉）生产可行性

研究报告》及相关资料、委托单位1998～1999年的会计报表

、由中国有色金属工业粉末冶金产品质量监督中心出具的《

铜金粉产品检测报告》、由湖南省分析测试中心出具的《铜

金粉产品分析测试报告》、用户意见和产品试用报告、产品

购销合同等；评估方收集查的资料，包括同行专家对技术水

平的评价、市场调查情况等。 评估技术路线与方法 技术资产

评估中，以投资转让为目的的成熟技术评估，一般采用收益

现值法。即通过对技术资产技术特征、市场前景、投资规模

、生产效益等进行客观分析，按照效益分成法则（LSLP法则

），确定技术在该产品净利润中的比例，通过适当的还原利

率，将未来超额收益折现作为无形资产价值。 评估过程 接受

评估委托后，评估机构组织人员对委托方技术开发、产品开

发与企业经营进行了实地考察，就该技术的性能、权属、产

品生产成本、市场情况进行了调查和分析。在此基础上，按

照资产评估的原则和技术路线进行评估。主要技术程序包括

： 对技术权属进行核实。由于该技术没有进行成果鉴定和成

果登记，对产权的核实通过查阅原始科研、开发记录确定。

同时，在报告中对技术成果产权的确定方法作出特别说明。 

专家咨询。邀请有关专家对技术的先进性、实用性、成熟度

进行判断，对项目开发可行性报告进行评价。 确定评估前提

。按照评估委托方提出的合资规模设想和可行性研究报告，

在未来超额收益期内，市场不成为限制因素，该项无形资产

价值评估的限制因素是投资规模（生产规模）。 确定生产规

模和产品销售能力。 测算生产成本。根据可行性报告提供的



数据，以及对企业成本会计的审核，在设计生产能力下，年

综合生产成本费用，包括产品销售成本、管理费用、销售费

用和财务费用。 测算净利润。 评估结论（略） 评估报告及结

论应用 评估报告提交方式 该评估项目主要是提交书面报告。

评估报告对评估需要揭示的重要问题均作了详细的说明，同

时，提交相关的附件材料。 评估报告应用情况 本评估报告得

到合作双方的认可，是双方确定股份构成的重要依据。
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