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场上公开披露的39起违规案曝光中，直接和间接与资产评估

相关的有“渤海集团”、“蓝田股份”等，这3起均与土地使

用权等无形资产的评估有关。与以上形成鲜明对照的是

，2000年下半年,中国资本市场上热闹非凡地争论着无形资产

评估的话题，这其中主要以“宏远”品牌评估事件、“厦华

”商标购买事件为代表。对事件本身的是非曲直不谈，透过

这些事件可以看出，20世纪世纪末的中国资本市场在发展中

已出现了一些新特点。在我们跨入21世纪的今天，应认真思

考如何使资产评估业有整体发展上与资本市场发育的客观要

求相适应。一、资产评估业在资本市场上面临的问题问题之

一：如何面对快速发展的资本市？我国资产评估业在理念上

，尚处于以账面资产评估为主要依据的传统评估理念阶段；

在评估方法上，尚处于以重置成本法为传统评估方法阶段；

在执业态度方面，由于资产评估从业人员缺乏对证券市场深

入透彻的把握，因而无法保持应有的审慎的评估执业态度。

为适应资本市场发展的需求，资产评估业必须在以下三个方

面迎头赶上：第一，必须由当前普遍存在的账面价值评估的

理念转变为市场价值的评估理念；第二，在评估方法上，由

重置成本法向收益现值法、市场法等以未来现金流、市场价

值参照为代表的反映公开市场价值的评估方法转型，并把后

者逐渐演变、规范为被资本市场所广泛认可的主流评估方法

；第三，在执业态度上，在做到“客观公正”的基础上，进



一步向“公开、公平、公正”的目标迈进，并准备好接受来

自各方面的监督。问题之二：如何面对有别于主板市场的创

业板？由于在创业板上市的企业，一般均为科技含量较高、

有较好的增长前景的企业，相应地无形资产的含金量较高，

无形资产在资产构成中的比例将不受主板市场规定比例的限

制。因为无形资产比重较大，往往伴随着风险投资股权，在

确定投入资金和股权比重时，遵循的是风险投资领域独特的

理念和方法，不能完全遵循评估值直接折股的理念。由于采

用收益现值法估价，对未来预测的微小变量，会导致评估值

的较大变化，如果将评估值直接折股，将会严重影响股权比

例的合理性。因此，要吸收风险投资的理念和方法。另外，

对评估结果的使用，也需要进一步规范，要区别哪些资产评

估值可以作为折股依据，哪些评估值只作为交易的参照或对

外披露之用。二、资产评估业面临的理念创新理念创新之一

：树立价值评估的理念，满足资本市场对资产评估业的需要

。在资本市场上，以往我国资产评估业大量的业务是对国有

企业的评估，而被列入评估范围的国有资产，大多是计划经

济体制向市场经济转轨的企业。由于长期的计划经济体制造

成其行为特征和功能目标明显表现为社会性、非经济特征和

非价值取向性，企业既缺乏明确的目标，也较少按经济规律

办事，更不可能按价值规律来进行企业价值的构成和增值，

而是片面追求产量最大化、企业福利最大化和行政级别最大

化。这种情况下对资产评估，往往是账面资产价值的清查核

实和价值重估，代表的是账面资产价值评估的理念。如果把

这种评估理念定义为传统的评估理念，那么，这些企业进入

资本市场后，市场价值观念不断增强，不断进行着并购重组



等市场交换行为，市场价值评估的理念也将逐步代替账面资

产价值评估的理念。当前的资本市场，资产评估仍然过多地

停留在账面价值评估的理念。一是简单用账面价值的评估来

代替企业价值的评估，结果是过高估计了账面资产评估的作

用，忽略了对交易价格的咨询性特征；二是在进行价值评估

后，过多地受到账面资产评估理念的干预，在上市前，该做

参照的没有做参照，该做分摊的没有分摊，硬是要将评估后

的结果直接入股，直接进行交易。理念创新之二：用“市场

价值观”来取代“账面价值观”或“财务价值观”依照“市

场价值观”评估的是企业的市场价值，市场价值高的企业，

不仅能够在市场上以高于企业净资产评估值数倍的价格出售

，而且能以较高的股权和优势参与企业的并购和联合，以较

低的成本在募股、增发或配股中筹集到大量资金；相反，市

场价值低的企业，不仅只能以等于或低于净资产评估值的价

格出售，而且无人愿意购买，或只能低价募集资金，或者只

能在并购重组中被其他企业收购兼并后再造价值体系。“账

面价值观”或“财务价值观”评估的是企业资产的价值，代

表的是一种近似会计理念，是一种变更会计计价基础后的重

新评价，其评估值反映的是企业的账面价值，而不能完全就

此认定企业交换价值或企业市场价值。此种评估所包含的评

估要素，一般来讲，只包括被评估资产的财务数据和计价情

况，即使是采用收益现值法的评估，也可能仅限于对过去财

务数据的分析和未来财务数据的预测，则评估值的输入输出

数据会具有很大的被动性和不确定性。 100Test 下载频道开通
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