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部发布了中国资产评估协会制定的《资产评估准则一一基本

准则》和《资产评估职业道德准则一一基本准则》，标志着

我国资产评估准则体系的初步建立。现在，中国资产评估协

会又发布了《企业价值评估指导意见》(以下称指导意见)，

此意见是对《资产评估准则一一基本准则》的重要延伸和发

展，必将对资产评估行业的规范化发展起到积极的促进作用

。一、指导意见将积极推动企业价值评估的研究和培训工作 

在现时国内资产评估实务中，无论是企业股权转让，还是企

业改制评估中，成本加和法(即指导意见中的成本法)的应用

基本上处于主导地位，收益法应用不普遍，市场法的应用几

乎是空白。部分国有资产监管部门，也习惯于成本加和法。

而指导意见第四章第二十三条规定，注册资产评估师执行企

业价值评估业务，应当采用一种或多种资产评估基本方法。

第三十四条规定以持续经营为前提对企业进行评估时，成本

法一般不应当作为惟一使用的评估方法。我体会这些规定是

对评估师应用基本评估方法的方式提出了更高的要求。 指导

意见第二章第六条规定，注册资产评估师应当经过企业价值

评估方面的专门教育和培训，具备相应的专业知识和经验，

能够胜任所执行的企业价值评估业务。但目前国内不仅对企

业价值评估缺少研究，也缺乏专门的企业价值评估培训教材

，评估师缺少接受企业价值评估方面的专门教育和培训的机

会。因此要贯彻实施指导意见，评估行业必须加强对企业价



值评估的研究，组织编写专门的企业价值评估培训教材，积

极开展不同层次的企业价值评估培训，使评估师做到经过企

业价值评估方面的专门教育和培训从而胜任企业价值评估的

业务。二、指导意见对非经营性资产、溢余资产的评估提出

了明确的要求 指导意见第十七条规定，注册资产评估师应当

与委托方进行沟通，获得委托方关于被评估企业资产配置和

使用情况的说明，包括对非经营性资产、负债和溢余资产状

况的说明。并且要求注册资产评估师应当在适当及切实可行

的情况下对被评估企业的非经营性资产、负债和溢余资产进

行单独分析和评估。 非经营性资产或溢余资产都可以认为是

企业持续运营中并不必需的资产，如多余现金、有价证券、

与预测企业收益现金流不相关的其他资产等。在收益法评估

实践中，有些评估师往往忽视对这些非经营性资产或溢余资

产的了解、分析和界定。例如，有的企业帐上有大量的货币

资金，这时就需要对哪部分资金是必要的、哪部分资金是多

余的进行分析界定.又如生产性企业拥有大片空地时，就应分

析空地与收益预测的现金流之间的关系，判断其是否属于非

经营性资产。指导意见明确要求评估师应当通过与委托方进

行沟通，获得委托方关于被评估企业资产的配置和使用情况

，从而判断是否存在非经营性资产或溢余资产，并且要求评

估师一旦发现存在非经营性资产或溢余资产时，需对被评估

企业的非经营性资产、溢余资产进行单独分析和评估，以免

漏评或低估这部分资产的价值。三、指导意见对控股权、少

数股权、资产流动性的溢(折)价问题进行了必要规范指导意

见第二十一条告诫注册资产评估师应当知晓股东部分权益价

值并不必然等于股东全部权益价值与持股比例的乘积。因为



控股权和少数股权在对公司营运中的影响是不一样的，其价

值也是不同的。因此注册资产评估师评估股东部分权益价值

时，应当在适当及切实可行的情况下考虑由于控股权和少数

股权等因素产生的溢价和折价。 然而在评估实务中，由于国

内资本市场的发育不完善，缺少对由于控股权和少数股权等

因素产生的溢价和折价的比例关系的研究与统计，评估师想

要拿出令人信服的溢价和折价依据也是一件并不容易的事情

。因此指导意见给出了考虑与不考虑二种选择，但要求注册

资产评估师在评估报告中明确披露是否考虑了控股权和少数

股权的溢价和折价。 指导意见第二十二条也规定了注册资产

评估师执行企业价值评估业务时，应当在适当及切实可行的

情况下考虑流动性对评估对象价值的影响。关于资产流动性

对价值的影响，确实也是评估实务中的一大难点问题。股权

分置是国内股市的一大特点，现有上市公司的大部分股权即

国家股、法人股是不能在证券交易所自由流通的，能流通的

股票与不能流通的国家股、法人股之间存在很大的价差。应

该说股票的流通性所引起的折扣是显而易见的，问题是股票

的流通性所引起的折扣应该是多少，并没有机构或专家进行

过系统的研究并发表研究结果，国内的资本市场也未对这个

问题形成广泛的共识。因此评估师要提出令人信服的流动性

折扣同样是件不容易的事情。因此指导意见给出了考虑与不

考虑二种选择，但要求注册资产评估师在评估报告中披露是

否考虑了流动性对评估对象价值的影响。 100Test 下载频道开
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