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4CPV_c47_80829.htm (一)财务分析概述 1.财务分析的概念是

以企业财务报告等核算资料为基础，对企业财务状况和经营

成果进行研究和评价，为财务预测、决策提供依据的管理活

动，企业整体评估、无形资产评估等都应在财务分析的基础

上进行。 2.财务分析的分类： （1）按财务分析的主体分类，

可分为内部分析和外部分析。 （2）按财务分析的对象分类

，可分为资产负债表分析，利润表分析，和现金流量表分析

。 （3）按财务分析的方法分类，可分为比率分析和比较分

析。 （4）按财务分析的目的分类，可分为偿债能力分析，

获利能力分析，周转状况分析，发展趋势分析和综合分析等

。 (二)财务分析的具体应用 1.财务分析的方法：比较分析法

，比率分析法，趋势分析法，因素分析法，共同比分析法，

本量、利分析法等。 2.财务比率的分析 （1）偿债能力分析。

①短期偿债能力分析。是企业以流动资产偿还流动负债的能

力，它反映企业偿付正常到期债务的实力，也是企业财务状

况好坏重要标志，主要指标有流动比率、速动比率、现金比

率。 a.流动比率，是流动资产与流动负债的比率，比率越高

反映企业短期偿债能力越强，一般认为2／1的比例较适宜。

计算公式为： 流动比率=流动资产÷流动负债 b.速动比率，

是企业速动资产与流动负债比率，有些企业流动比率很高，

但易于变现的资产很少，短期偿债能力仍然很差，而速动比

率能够更准确地反映企业的短期偿债能力，一般以为1／1较

为合适，速动比率过低偿债能力不够 ，过高说明企业有过多



的货币性资产，可能失去一些有利的投资和获利机会。不同

行业速动比率的要求也不完全相同，公式： 速动比率=速动

资产 ÷ 流动负债。 c.现金比率，反映企业直接支付能力，但

在一般情况下，企业不可能也不必保留过多办的现金资产，

如果这一比率过高，就意味着企业所筹集的流动资产未能得

到合理的运用。公式： 现金流动负债比率=现金余额 ÷ 流动

负债总额 ②长期偿债能力，长期偿债能力是企业偿还长期负

债的能力。反映这一能力的指标有负债比率，负债与股权比

率，已获利息倍数等。 a.负债比率，又叫资产负债率，是企

业负债总额对资产总额的比率，是表明企业资产总额中，债

权人提供资金所占的比重，以及企业资产对债权人利益的保

障程度，比率越小企业长期偿债能力越强，公式为： 负债比

率=负债总额/资产总额 b.负债与股权比率，又称产权比率，

是负债总额与所有者权益之间的比率，以反映企业投资者权

益对债权人的保障程度。这一比率越低企业的偿债能力越强

，对债权人权益保障程度高，承担的风险小。 c.已获利息倍

数，又叫利息保障倍数，是指企业经营业务收益与利息费用

的比例，用以衡量，偿付借款利息的能力，公式为： 已获利

息倍数=息税前利润÷利息费用 （2）营运能力分析。营运能

力是指通过企业生产经营资金周转速度的有关指标所反映出

的企业资金利用效率，它表明企业管理人员经营管理运用资

金的能力。营运能力分析的指标有，存货周转、应收账款周

转率、流动资产周率、资产周转率。 ①资产周转率，是销售

收入与资产总额的比率，公式如下： 资产周转率=销售收入

÷平均总资产 平均资产总额=（期初资产总额 期末资产总额

）÷2 ②流动资产周转率，是反映企业流动资产周转速度的



指标是销售收入与全部流动资产的平均余额的比值，公式如

下： 流动资产周转率=销售收入÷平均流动资产 平均流动资

产=（期初流动资产 期末流动资产）÷2 ③存货周转率，是衡

量和评价企业的购入存货、投入生产、销售收回等环节管理

状况的综合性指标，存货周转率就是存货的周转天数，计算

公式为： 在货周转率=销售成本÷平均存货 存货周转天

数=360÷ 存货周转率 =360÷（销售成本÷平均存货） =（平

均存货×360）÷ 销售方式 存货周转率越快，存货的占用水

平越低，流动性越强，存货变现能力越强；周转速度越慢，

变现能力越差。 ④应收账款周转率，反映应收账款周转速度

的指标，它是一定时期由赊销收入净额，与应收账款平均余

额的比率，有应收账款周转次数和周转天数两种，公式如下

： 应收账款周转次数=赊销收入净额÷应收账款平均余额 应

收账款平均余额=（期初应收款 期末应收款）÷2 应收账款周

转天数=360÷ 应收账款周转率 =（平均应收账款×360）÷销

售收入 应收账款周转次数越多，表明其回收速度越快，减少

或避免发生坏账损失的可能，而且提高企业的短期债务的偿

还能力。周转天数越少，说明应收账款变现速度越快，资金
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