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现扩张和增长的一种方式，一般以企业产权作炎交易对象，

并以取得被并购企业的控制权为目的，以现金，证券或其他

形式购买被并购企业的全部或部分产权作为实现方式。一、

并购的分类 1.按并购双方产业，产品链的关系分类 横向并购

，纵向并购，混合并购。 横向并购是并购双方处于同一行业

或生产，经营同一产品情况下的并购行为。如二个车厂商的

合并。 纵向并购：并购双方的生产或经营的产品或所处的行

业为前后并联或上下游关系的情况下的并购行为。 混合并购

：兼有以上二种行为的并购 2.按并购双方的意愿分类 善意并

购，敌意并购 善意并购：并购方事先与目标公司协商，征其

同意并通过谈判达成收购条件一致意见而完成收购活动的一

种并购行为。 敌意并购：并购方在收购目标公司抗拒后仍进

行强行收购，或并购方事先没有与目标公司协商，直接向目

标公司开出并购价格或收购要约法三章的一种并购行为。 3.

按并购支付方式分类 现金购买式并购 承债式并购二、企业并

购决策 1.企业并购的基本原则 成本效益原则，并购净收益大

于0。这样并购才有利可图，实现股东财富的最大化。 并购

净收益计算方式： 首先计算并购收益 并购收益=并购后新公

司价值-并购前并购方价值-并购前被并购方价值 其次：并购

收益的基上，减去并购被并购公司而付出的并购溢价和为并

购活动发生的律师，谈判并购费用后的余额。 并购净收益=

并购收益-并购溢价-并购费用 2.目标公司价值衡量方法 并购



价格确认后，而并购价格的确定依赖于对目标公司的价值评

估。 对目标公司的评估价值衡量，有市盈利法，净资产账面

价值调整法，未来股利现值法。 1）市盈利法 根据目标公司

的净收益和市盈率来确定价值方法。 目标公司的价值=估计

净收益*标准市盈率 2）净资产账面价值调整法 以目标公司净

资产账面价值为基础作必要调整后，确定公司价值的一种方

法。 目标公司价值=目标公司的净资产账面价值*（1 -调整系

数）*拟收购股份占目标公司总股份比例 3）未来股利现值法 

通过预测未来公司每股股利和公司资本成本，可估算公司每

股价值，再经每股价值计公司发行股数，即可得出目标公司

的整体价值。三、企业并购利弊分析 优势：有助于整合资源

，提高规模效益；扩大生产规模，确定行业的优胜地位；消

化过余的生产能力，降低成本；降低资金成本，改善财务结

构，提升企业价值；实现并购双方在人才，技术，财务方面

的优越。增强研发能力，提出高管理水平；实现企业的战略

目标。 弊端：营运风险，融资风险，反收购风险，安置被收

购企业员工风险，资产不实风险。 100Test 下载频道开通，各

类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


