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https://www.100test.com/kao_ti2020/81/2021_2022_2006_E9_AB_

98_E7_BA_A7_c48_81648.htm （四）证券投资基金投资管理 1.

证券投资基金的概念及其分类 （1）证券投资基金的概念 证

券投资基金，是指一种利益共享、风险共担的集合证券投资

方式，即通过发行基金单位，集中投资者的资金，由基金托

管人托管，由基金管理人管理和运用资金，从事股票、债券

等金融工具投资。基金资产必须独立于基金托管人和基金管

理人的资产。 （2）证券投资基金的分类 我国目前法律允许

的证券投资基金主要分为开放式基金和封闭式基金两类。 开

放式基金，是指基金发行总额不固定，基金单位总数随时增

减，投资者可以按基金的报价在国家规定的营业场所申购或

者赎回基金单位的一种基金。 封闭式基金，是指事先确定发

行总额，在封闭期内基金单位总数不变，基金上市后投资者

可以通过证券市场转让、买卖基金单位的一种基金。 2.开放

式基金和封闭式基金的区别 （1）从基金的投资策略角度看

，开放式基金由于必须保持足够的现金或者国家债券，以备

支付赎金，所以，开放式基金一般较多地投资于变现能力强

的资产，不能全部用于长期投资；而封闭式基金由于不能被

随时赎回，其募集资金可全部用于投资，这样基金管理公司

一般可据以制定较为长期的投资策略，取得长期经营绩效。 

（2）从基金投资的风险和报酬角度看，由于开放式基金的投

资者可以根据市场状况随时赎回其投资，而封闭式基金则不

能随时赎回，所以，一般而言，开放式基金的投资风险要小

于封闭式基金。 3.证券投资基金投资的选择 企业在投资证券



投资基金时，应当根据开放式基金和封闭式基金的不同特点

，不同类型基金以及基金管理公司的特点和投资风格，以及

自身的风险偏好，合理选择基金投资品种。 4.证券投资基金

投资风险的控制 通常，基金投资被视为专家理财，它通过组

合投资分散风险，一般可以使投资者以较低的风险（一般比

股票投资低）获得较高的收益（一般比债券投资高）。但是

，基金管理人对于基金的未来收益不能够作任何保证，如果

某些基金由于管理人运作不成功，也会发生收益极低甚至亏

损的情况。因此，企业进行证券投资基金投资时，也应当加

强风险管理和控制，制定有关风险防避措施和相应的投资策

略。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请
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