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https://www.100test.com/kao_ti2020/81/2021_2022_2006_E9_AB_

98_E7_BA_A7_c48_81661.htm 一、资金的筹集 企业需要根据

生产经营和对外投资等活动情况，选择适当的筹资方式，直

接或间接获取所需资金。 （一）筹资战略 筹资是指企业通过

发行股票、发行债券、取得借款、赊购、租赁等方式筹集资

金的行为。筹资战略要解决的问题是如何取得企业所需要的

资金，包括向谁、在什么时候、筹集多少资金。筹资与投资

、股利分配密切相关，所需筹资的数量多少取决于投资的需

要，同时要兼顾利润分配时保留盈余的多少。筹资决策的关

键是决定各种资金来源在总资金中所占的比例，包括短期资

金来源与长期资金来源的比例（长短期资金结构），以及负

债资金与权 益资金之间的比例。 1.长短期资金结构战略 从短

期筹资与长期筹资的比例关系看，可供企业选择的战略方案

包括三种基本形态：一是平稳型（或称中庸型）筹资战略；

二是保守型筹资战略；三是积极型筹资战略。 平稳型筹资战

略的特点是：对波动性资产，用短期筹资的方式来筹措资金

；而对永久性资产，包括永久性流动资产和固定资产，均用

长期筹资的方式来筹措资金，以使资金的使用期间和资金来

源的到期期限能相互配合。 保守型筹资战略的特点是：公司

不仅以长期资金来融通永久性资产（永久性流动资产加固定

资产），而且还以长期资金满足由于季节性或循环性波动而

产生的部分或全部暂时性资产的资金需求。 积极型筹资战略

的特点是：公司以长期负债和权益来融通永久性资产的一部

分，而余下的永久性资产和波动性资产则用短期资金来融通



。 不同的筹资战略有不同的收益率和风险水平。一般情况下

，短期负债的利率低于长期负债的利率，所以尽量多利用短

期资金融通，可以降低企业资金成本，从而使得其收益率提

高。上述的三种战略中，以积极型战略的收益率最高，保守

型战略的收益率最低，而平稳型战略的收益率则介于两者之

间。但是采用较多的短期资金筹资面临的风险也相应增大，

一是因为不能按期偿还债务的风险加大，二是重新筹资时还

需要面临利率上涨而导致多付利息的风险。在上述的三个战

略中，积极型战略风险最高，平稳型战略次之，而保守型战

略则最安全。长短期筹资战略方案的选择，取决于企业如何

在筹资收益与筹资风险之间进行权衡。 2.负债资金与权益资

金结构战略 判断确定负债筹资与权益筹资之间的资金结构是

否合理，一般方法是通过分析每股收益的变化来衡量。能够

提高每股收益的资本结构是合理的；反之则不够合理。但在

确定负债与权益资金的资金结构时，还必须考虑由此而产生

的风险因素。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载

。详细请访问 www.100test.com 


