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4_E9_AB_98_c48_81687.htm 二、企业并购 （一）企业并购的

概念与分类企业并购是企业实现扩张和增长的一种方式，一

般以取得被并购企业的控制权作为目的，以现金、证券或者

其他形式购买被并购企业的全部或者部分产权或者资产作为

实现方式。企业并购实施后，被并购企业有可能会丧失法人

资格，或者被并购企业法人资格保留，但是其控制权转移给

并购方。 企业并购可按以下不同的标准分类。 1.按照并购双

方产业、产品链的关系可以分为横向并购、纵向并购和混合

并购 （1）横向并购 横向并购是指并购双方处于同一行业或

者生产、经营同一产品情况下的并购行为。比如，两个汽车

生产厂商的合并，就属于横向并购。 （2）纵向并购 纵向并

购是指并购双方的生产或者经营的产品或者所处的行业属于

前后关联或者上下游关系情况下的并购行为。比如，加工制

造企业与其原材料供应商或者产成品经销商的合并，就属于

纵向并购。 （3）混合并购 混合并购是指兼具横向并购和纵

向并购特征的并购行为。 2.按照并购双方的意愿可以分为善

意并购和敌意并购 （1）善意并购 善意并购是指并购方事先

与目标公司协商、征得其同意并通过谈判达成收购条件的一

致意见而完成收购活动的一种并购方式。 （2）敌意并购 敌

意并购是指并购方在收购目标公司遭到目标公司抗拒但仍然

进行强行收购，或者并购方事先没有与目标公司进行协商，

而直接向目标公司股东开出价格或者收购要约的一种并购行

为。 3.按照并购支付方式可以分为现金购买式并购、承债式



并购和股份交换式并购 （1）现金购买式并购 现金购买式并

购一般是指并购方筹集足够资金直接购买被并购企业净资产

，或者通过购买被并购企业股票方式达到获取控制权目的的

一种并购方式。 （2）承债式并购 承债式并购一般是指在被

并购企业资不抵债或者资产债务相当等情况下，并购方以承

担被并购方全部债务或者部分债务为条件，获得被并购方控

制权的一种并购方式。 （3）股份交换式并购 股份交换式并

购一般是指并购方以自己发行的股份换取被并购方股份，或

者通过换取被并购企业净资产达到获取被并购方控制权目的
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