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E9_AB_98_E7_BA_c48_81852.htm 3．证券投资基金投资运作及

其监管要求。(1)对证券投资基金投资组合比例的要求。我国

证券投资基金的投资组合必须符合以下规定：①1个基金投资

于股票、债券的比例，不得低于该基金资产总值的80％。②1

个基金持有1家上市公司的股票，不得超过该基金资产净值

的10％。③同一基金管理人管理的全部基金持有1家公司发行

的证券，不得超过该证券的10％。④1个基金投资于国家债券

的比例，不得低于该基金资产净值的20％。⑤中国证监会规

定的其他比例限制。 (2)与证券投资基金资金使用有关的限制

行为。按照我国法律法规规定，企业禁止从事下列行为：①

基金之间相互投资。②基金托管人、商业银行从事基金投资

。③基金管理人以基金的名义使用不属于基金名下的资金买

卖证券。④基金管理人从事任何形式的证券承销或者从事除

国家债券以外的其他证券自营业务。⑤基金管理人从事资金

拆借业务。⑥动用银行信贷资金从事基金投资。⑦国有企业

违反国家有关规定炒作基金。⑧将基金资产用于抵押、担保

、资金拆借或者贷款。⑨从事证券信用交易。⑩以基金资产

进行房地产投资。⑾从事可能使基金资产承担无限责任的投

资。⑿将基金资产投资于与基金托管人或者基金管理人有利

害关系的公司发行的证券，⒀中国证监会规定禁止从事的其

他行为。4．证券投资基金投资的选择。企业在投资证券投资

基金时，应当根据开放式基金和封闭式基金的不同特点，不

同类型基金以及基金管理公司的特点和投资风格，以及自身



的风险偏好，合理选择基金投资品种。5．证券投资基金投资

风险的控制。通常，基金投资被视为专家理财，它通过组合

投资分散风险一般可以使投资者以较低的风险(一般比股票投

资低)获得较高的收益(一般比债券投资高)。但是，基金管理

人对于基金的未来收益不能够作任何保证，如果某些基金由

于管理人运作不成功，也会发生收益极低甚至亏损的情况。

因此，企业进行证券投资基金投资时，也应当加强风险管理

和控制，制定有关风险防避措施和相应的投资策略。案例分

析：P411案例6 （四）营运资金管理营运资金又称营运资本，

是指流动资产减去流动负债后的余额，主要包括现金与有价

证券、应收账款和存货。在一般情况下，营运资金越多，企

业违约风险越小，融资能力越强。营运资金的特点体现在流

动资产与流动负债的特点上。流动资产具有投资回收期短、

流动性强，且具有并存性、波动性等特点；流动负债具有融

资速度快、弹性高、成本低、风险大等特点。企业应当根据

营运资金的特点，制定适当的营运资金政策，合理控制营运

资金水平。1．现金与有价证券。(1)现金的持有动机与成本

现金的持有动机包括交易动机、预防动机和投机动机。现金

的成本包括持有成本、转换成本和短缺成本。P376(2)现金最

佳持有量。确定现金最佳持有量的模式主要有:①成本分析模

式：根据现金有关成本，分析预测其总成本最低时现金持有

量的方法。 只考虑因持有一定量现金而产生的机会成本及短

缺成本 不考虑管理费用和转换成本。 100Test 下载频道开通，

各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


