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收益无差别点分析法：根据预期每股收益的大小（比较EBS大

小）选择筹资方案。就是使得每股收益不受筹资方案影响的

息税前利润（EBIT＝利润总额 利息）。EBIT是决定方案选择

的分水岭。每股净收益EPS＝（EBIT-利息-所得税）÷股份总

数EPS 方案1方案2EBIT债券发行的资格和条件资格股份有限

公司、国有独资公司和两个以上的国有企业或者其他两个以

上的国有投资主体投资设立的有限责任公司，可发行公司债

券。发行条件①股份有限公司的净资产额不低于人民币3 000

万元，有限责任公司的净资产额不低于人民币6 000万元。②

累计债券总额不超过公司净资产额的40％。③最近3年平均可

分配利润足以支付公司债券1年的利息。④筹集的资金投向符

合国家产业政策。⑤债券的利率不得超过国务院限定的利率

水平。⑥国务院规定的其他条件。可转换公司债券的发行、

转换与偿还概念是一种可以在特定时间、按特定条件转换为

发债公司普通股股票的特殊企业债券。特点①债权性。与其

他债券一样，可转换债券也有规定的利率和期限。投资者可

以选择持有债券到期，收取本金和利息。②股权性。可转换

债券在转换成股票之前是债券，但在转换成股票票之后，原

债券持有人就由债权人变成了公司的股东，可参与公司的经

营决策和红利分配③可转换性。可转换性是可转换债券的重

要标志，债券持有者可以按约定的条件将债券转换成股票。

转换权是投资者享有的、一般债券所没有的选择权。可转换



债券在发行时就明确约定，债券持有者可按照发行时约定的

价格将债券转换成公司的股票。如果债券持有人不想转换，

则可以继续持有债券，直到偿还期满时收取本息，或者在流

通市场出售变现。 发行条件① 最近3年连续盈利，且最近3年

净资产利润率平均在10％以上；属于能源、原材料、基础设

施类的公司可以略低，但是不得低于7％。②可转换公司债券

发行后，资产负债率不高于70％。③累计债券余额不超过公

司净资产额的40％。④募集资金的投向符合国家产业政策。

⑤可转换公司债券的利率不超过银行同期存款的利率水平。

⑥可转换公司债券的发行额不少于人民币1亿元。⑦国务院证

券委员会规定的其他条件。优 缺 点优点：①因利率低，有利

于降低融资成本②可避免在股票市场低迷时直接发行股票所

带来的损失③与投资项目的收益期相适应，避免在投资初期

直接发行股票所带来的稀释每股收益导致市场上股价下跌的

负面效应；而在投资后期效益显现以后债券持有者往往行使

转换权，从而使企业资本实力增强同时无需偿债④发行的合

约条款往往赋于企业一些特殊权力，例如提早收回等，增加

了企业的灵活性和财务弹性缺点：对股票未来价格的变化难

以准确预测，从而难以较合理地确定转换率和转换价格。

100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


