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4_E5_BA_A6_c48_82043.htm 第三节 关联方披露一、关联方及

其判断1.关联方的定义一方控制、共同控制另一方或对另一

方施加重大影响，以及两方或两方以上同受一方控制、共同

控制或重大影响的，构成关联方。关联方关系则指有关联的

各方之间的关系。其中，控制是指有权决定一个企业的财务

和经营政策，并能据以从该企业的经营活动中获取利益。2.

下列各方构成企业的关联方：(1)该企业的母公司。(2)该企业

的子公司。(3)与该企业受同一母公司控制的其他企业。(4)对

该企业实施共同控制的投资方。(5)对该企业施加重大影响的

投资方。(6)该企业的合营企业。(7)该企业的联营企业。(8)该

企业的主要投资者个人及与其关系密切的家庭成员。主要投

资者个人，是指能够控制、共同控制一个企业或者对一个企

业施加重大影响的个人投资者。(9)该企业或其母公司的关键

管理人员及与其关系密切的家庭成员。关键管理人员，是指

有权力并负责计划、指挥和控制企业活动的人员。与主要投

资者个人或关键管理人员关系密切的家庭成员，是指在处理

与企业的交易时可能影响该个人或受该个人影响的家庭成员

。(10)该企业主要投资者个人、关键管理人员或与其关系密

切的家庭成员控制、共同控制或施加重大影响的其他企业

。3.仅与企业存在下列关系的各方，不构成企业的关联方

：(1)与该企业发生日常往来的资金提供者、公用事业部门、

政府部门和机构。(2)与该企业发生大量交易而存在经济依存

关系的单个客户、供应商、特许商、经销商或代理商。(3)与



该企业共同控制合营企业的合营者。4.仅仅同受国家控制而

不存在其他关联方关系的企业，不构成关联方。5.在具体运

用关联方关系判断标准时，应当遵循实质重于形式的原则。

判断是否是关联方，关键是看是否具有控制、共同控制和重

大影响，具体讲：1.控制，是指有权决定一个企业的财务和

经营政策，并能据以从该企业的经营活动中获取利益。获取

控制权的方式有：（1）以所有权方式达到控制的目的。即一

方拥有另一方半数以上的表决权资本，包括一方直接、间妆

、直接和间接拥有另一方半数以上的表决权资本。一方直接

拥有另一方半数以上表决权资本，是指一方通过自身的投资

达到拥有另一方半数以上表决权资本。一方间接拥有另一方

表决权资本，是指一方通过子公司而对子公司的子公司拥有

半数以上表决权资本的控制权。一方直接和间接拥有另一方

半数以上表决权资本的控制权，是指母公司虽然只拥有另一

方半数以下的表决权资本，但通过与子公司所拥有的表决权

资本的合计，而达到拥有其半数以上的表决权资本的控制权

。当一方直接、间接、直接和间接拥有另一方半数以上表决

权资本时，通常认为一方可以控制另一方的财务和经营政策

。如母子公司，但母、子公司关系的存在不仅仅依据投资比

例来确定，还应当看他们之间是否存在控制与被控制关系，

当相互之间具有投资与被投资关系，并具有控制与被控制关

系时，才构成母、子公司。（2）以所有权和其他方式达到控

制的目的。即指一方拥有另一方表决权资本的比例虽不超过

半数，但通过拥有的表决权资本和其他方式达到控制。例如

，通过与其他投资者的协议，拥有另一方半数以上表决权资

本的控制权等。（3）以法律或协议形式达到控制的目的。例



如，甲某拥有一家企业70%表决权资本，甲某与其儿子签订

一项协议。通过此项协议，甲某将其拥有的全部表决权资本

转让给其儿子，以此转让为交换，甲某的儿子同意父亲在其

健在时对这部分股份具有表决权。在这种情况下，甲某虽然

将该企业的表决权资本转让给了其子，但保留了对该企业的

控制权。2．共同控制共同控制，指按合同约定对某项经济活

动所共有的控制。共同控制的特征在于：两方或多方按合同

约定共同决定某一经济活动的财务和经营政策。形成共同控

制的情况有：（1）投资各方出资比例相同，根据合同规定，

投资各方按照出资比例控制被投资企业，从而形成共同控制

；（2）投资各方出资比例不同，但按照合同规定，被投资企

业的财务和经营政策由投资各方共同决定，任何一方不能单

方面作出决策，从而形成共同控制。对于共同控制各方，不

能仅仅因为共同控制被控制企业，就将共同控制各方作为关

联方；除非该共同控制各方存在相互控制、共同控制或重大

影响，如合营企业。3.重大影响重大影响，指对一个企业的

财务和经营政策有参与决策的权力，但并不决定这些政策。

参与决策的途径主要包括：在董事会或类似的权力机构中派

有代表；参与政策的制定过程；互相交换管理人员，或使其

他企业依赖于本企业的技术资料等。重大影响的特征在于：

当一方拥有另一方20%或以上至50%表决权资本，或者一方虽

然只拥有另一方20%以下表决权资本，但实际上具有参与财

务和经营决策的能力，一般认为对另一方具有重大影响。如

果一方拥有另一方20%以下表决权资本，并没有其他实施重

大影响的途径，可认为不具有重大影响。在拥有表决权资本

的情况下，确定是否存在重大影响的一个重要因素，是该投



资者的所有权相对于其他投资者的所有权的集中程度。另外

，在确定一方是否能对另一方施加重大影响时，应视其实际

影响能力方面定。例如，A企业拥有B企业15%表决权资本，

同时，按照协议规定，B企业可以使用A企业的某项专利，以

此为条件，B企业产品的更新换代必须经A企业的同意，在这

种情况下，A企业事实上对B企业具有重大影响。获得表决权

资本是实施重大影响的基本前提，在董事会或类似权力机构

中派有代表、互相交换管理人员等，是实施重大影响的几种

具体表现形式。值得注意的是，重大影响和控制的主要区别

就在于：控制不仅仅能够参与企业的财务与经营政策的决策

，还能够决定是否采纳这些政策；而重大影响仅仅是能够参

与企业的财务与经营政策的决策，但不具有是否采纳这些政

策的最终决定权。例34-1：A公司为股份有限公司（以下简

称A公司），该公司近年来为扩大经营范围，对外投资较多

，2004年，A公司有关情况如下：1．A公司拥有B公司有表决

权股份的60%。B公司董事会由9名成员组成，A公司委派5名

，其余4名由其他股东分别委派。B公司章程规定，该公司财

务及生产经营的重大决策应由董事会5人以上（含5人）同意

，方可实施。B公司与C公司合资成立了D公司和E公司，B公

司出资占D公司注册资本的52%，C公司出资占E公司注册资

本的52%，但按照合同规定，D、E公司由各出资方共同控制

，D、E公司所有重大的财务和经营政策必须取得B、C公司的

一致意见，任何一方不能单方面作出决定。E公司控制着F公

司原材料供给，如果缺乏E公司的原材料供给，F公司的生产

经营会受到影响。2．A公司以其享有专利的产品生产技术

向G公司投资，其出资占G公司有表决权股份的5%，该专利



技术对G公司的生产经营具有重要作用，如没有该项专利技

术，G公司生产的产品市场竟争能力将受到影响。3．A公司

持有Ｈ公司发行在外100万股具有表决权股份，持股比例为８

０%。Ｈ公司持有I公司具有表决权的股份６０%。Ｉ公司持

有Ｊ公司具有表决权的股份4%对，该项投资意在短期持有以

获得收益，无意于参加J公司的生产经营决策，在J公司董事会

等类似机构中没有派出任何代表。4．A公司购买了K公司28%

表决权的资本，K企业的其他股票被大量不相关的个人及企

业所持有。在五人董事会成员中，有一人为A企业派出，A企

业派出的董事有权向董事会、其他董事会成员以及管理人员
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