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4_E9_AB_98_c48_82217.htm 案例-1 资料： 甲公司意欲收购在

业务市场方面与其有一定协同性的乙企业。相关财务资料如

下： 乙企业拥有10000万股普通股，2001年、2002年、2003年

税前利润分别为1100万元、1300万元、1600万元，所得税税

率25%；另经调查得知，乙企业在了解到甲公司的收购意向

后，处置了一项长期闲置的固定资产，税前净收益为400万元

，已计入2003年损益。甲公司决定按乙企业三年平均盈利水

平对其作出价值评估。评估方法选用市盈率法，并以甲企业

自身的市盈率22为参数。 要求：根据以上资料，计算乙企业

价值。 （综合题）[本题10.00分]答案分析是 首先，计算估计

净收益。 由于乙企业在2003年处置了一项长期闲置的固定资

产，主要是为了抬高该年利润，并进而提高公司出售价格而

采取的行为。这种利润今后不会重复发生，在估价时应当将

其从利润中扣除，以真实反映乙企业的盈利能力。 乙企业处

置固定资产所得税前收益为400万元，调整后2003年乙企业的

税前利润为： 1 600-400=1 200（万元） 调整后计算估计净收

益： （1100 1300 1200）×（1-25%）÷3=900（万元） 其次，

计算乙企业价值。 900×22=19800（万元） 案例2 资料： A公

司、B公司和C公司为国内某家电产品的三家主要生产商。该

种家电产品的市场价格竞争比较激烈。B公司与C公司同在一

省，A公司在相距1000公里外的另外省；A公司和C公司规模

较大，市场占有率和知名度高，营销和管理水平也较高。B公

司通过5年前改组后，转产进入家电行业，规模较小，资金上



存在一定问题，销售渠道不足。但是，B公司拥有一项该种家

电的关键技术，而且是未来该种家电的发展方向，需要投入

资金扩大规模和开拓市场。A公司财务状况良好，资金充足

，是银行比较信赖的企业，其管理层的战略目标是发展成为

行业的主导企业，在市场份额和技术上取得优势地位。2003

年度，在得知C公司有意收购B公司后，A公司开始积极筹备

并购B公司。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载
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