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一) 核心概念的涵义在关联方披露中,应用最多的概念有三个: 

“控制” 、“共同控制”和 “重大影响 ” 。1. 控制控制 , 是

指有权决定一个企业的财务和经营政策 , 并能据以从该企业

的经营活动中获取利益。控制的特点 : (1) 决定一个企业的财

务和经营政策是控制的主要标志； (2) 获取经济利益是控制的

主要目的。 控制可以采取不同的途径 , 主要有： (1)以所有权

方式达到控制的目的。是指一方拥有另一方半数以上表决权

资本 , 包括直接拥有、间接拥有、直接拥有加间接拥有。直

接拥有 : A-B (51%)间接拥有 : A → B (51%) 、 B-C (60%) , 则 A 

→ C (60%)直接拥有加间接拥有 : A → B (51%) 、 A-C (35%) 、

B → C (30%) , 则 A → C (65%)(2)以所有权加其他方式达到控

制的目的。是指一方拥有另一方表决权资本的比例虽然不超

过半数 , 但通过其拥有表决权资本和其他方式达到控制。比

如 , 通过与被投资单位其他投资者之间的协议 , 拥有被投资单

位半数以上的表决权；根据公司章程或协议 , 有权决定被投

资单位的财务和经营政策；有权任免被投资单位的董事会或

类似机构的多数成员。(3)以法律或协议形式达到控制的目的

。是指一方虽然不拥有另一方表决权资本的控制权 , 但通过

法律或协议的形式实质上能够控制另一方的财务和经营政策

。 控制与被控制的典型形式是母子公司。母公司是指能直接

或间接控制其他企业的企业 : 子公司是指被母公司控制的企

业。 如果一方直接、间接、直接和间接拥有另一方半数以上



表决权资本 , 或虽然一方拥有另一方表决权资本的比例不超

过半数 , 但通过其他方式达到控制另一方时 , 投资企业即为被

投资企业的母公司 , 被投资企业即为投资企业的子公司。需

要注意 , 母子公司之间一定存在控制与被控制的关系 , 但存在

控制与被控制的公司一定是 母子公司关系吗 ? 不一定 , 比如 , 

承包的情况。作为母子公司必须具备两个条件：一是存在投

资 与被投资的关系 : 二是必须存在控制与被控制的关系。 2. 

共同控制 共同控制 , 是指按照合同约定对某项经济活动所共

有的控制 , 仅在与该项经济活动相关的重要财务和经营决策

需要分享控制权的投资方一致同意时存在。 从这个定义可以

看出 , 共同控制强调的是“合同约定 ”, 而不是所持有的表决

权资本的比例。共同控制具有如下特征 : (1) 两方或多方共同

决定某项经济活动的财务和经营政策 , 任何一方都不能单方

面作出决定。 (2) 共同控制具有两种基本方式 : 一是各方所持

表决权资本的比例相同 , 并按合同约定共同控制；二是各方

虽然所持表决权资本的比例不同 , 但按合同约定共同控制。 

例如 , A 、 B 、 C 、 D 企业各占 F 企业表决权资本的 25%, 按

照合同约定 , 投资各方按照出资比例控制 F 企业 , 由于出资比

例相同 , 所以 F 企业就由 A 、 B 、 C 、 D 企业共同控制。 再

例如 , A 、 B 、 C 企业拥有 D 企业表决权资本各为 30% 、

40% 、 30%, 但合同约定 , D 企业各出资方共同控制 , D 企业所

有重大的财务和经营政策必须取得 A 、 B 、 C 企业的一致同

意 , 任何一 方不能单方面作出决定。在这种情况下 , D 企业就

由 A 、 B 、 C 企业共同控制。(3) 共同控制仅在与合同约定的

经济活动相关的重要财务和经营决策需要分享控制权的投资

方一致同意时存在。即使有长期的合同约定存在 , 也不能保



证长期持续地实现共同控制 , 一旦分享控制权的投资各方对

合同约定的某项经济活动涉及的相关重要财务和经营政策存

在意见分歧 , 就无法形成合同约定的共同控制。共同控制与

被共同控制的典型形式是合营企业。 合营企业是指按合同约

定经营活动由投资双方或者干方共同控制的企业。合营企业

的特点在于 : 投资各方均不能对被投资企业的财务和经营政

策单独作出决策 , 必须由投资各方共同作出决策 , 并且由合同

来约束投资各方的行为。合营企业是以共同控制为前提的 , 

投资企业通过与其他 投资企业一起达到共同控制合营企业的

目的。 合营方共同控制一个企业 , 则该企业则称为合营方的

合营企业 , 合营方和合营企业之间是共同控制关系。 100Test 
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