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7_BA_A7_E4_BC_9A_E8_c48_82280.htm 一、企业合并概述在

现代市场经济条件下，为了获得良好的发展机会，取得最大

的经济效益，许多企业都致力于扩张规模，拓展经营业务与

市场。实现这一目的，一般可采取两种基本的途径：一是内

部扩张方式，即通过自身的积累来扩大规模；二是外部扩张

方式，即通过企业合并来扩大规模。由于内部扩张方式不仅

受到所有者和企业自身能力的限制，而且受到市场上活动范

围的限制，所以，现代企业扩张多采用外部扩张的方式。在

我国，随着社会主义市场经济体制的建立和完善，立足规模

经济做大做强，跻身世界知名企业行列，已成为我国企业，

尤其是上市公司追求的重要目标。近年来，我国企业合并案

例也越来越多。可以这样说，企业合并己经成为影响现代社

会经济发展的一个重要因素。（一）企业合并概念企业合并

，是指将两个或两个以上单独的企业合并形成一个报告主体

的交易或事项。 包括以下几层含义：首先，合并目的是为了

获得控制权或净资产；其次，企业合并可以是一个企业对另

一企业，也可以一个企业对多个企业；第三，企业合并可以

是购买企业整体，也可以购买企业的某项资产或资产组合；

第四，被合并企业可以保留法人资格，也可以不保留法人资

格。（二）企业合并分类1、按照合并的法律形式不同一般来

说，企业合并主要有三种形式：即吸收合并、新设合并和控

股合并。（1）吸收合并，是指两家或两家以上的企业合并成

一家企业 , 其中一家企业将另一家企业吸收进自己的企业，



并以自己的名义继续经营，而被吸收的企业则解散消失。比

如，在我国证券市场上，清华同方合并鲁颖电子，其方式是

清华同方定向增发人民币普通股，然后按照 1.8: 1 的比例换取

鲁颖电子股东持有的全部股份，这样，把鲁颖电子的全部资

产并入清华同方，合并后鲁颖电子的法入资格注销。这就是

典型的吸收合并。这种合并形式，用公式表示就是：A企业 B

企业 = A企业。（2）新设合并，是指两家或多家企业合并设

立一家新企业。合并完成后，合并各方解散。新设合并后，

原企业所有者将各自企业的全部净资产投入新企业，成为新

企业的股东箩原有企业不再作为单独的法律主体而存在，只

是作为新企业的分部进行经营活动。这种合并形式，用公式

表示就是：A企业＋B企业 ＋C企业 ＝ D企业。（3）控股合

并，是指一个企业通过支付现金、转让非现金资产、承担债

务或发行权益性证券（权益性证券：指经有关部门批准，向

社会公众或特定企业、个人发行的，能够证明企业资产扣除

负债后的剩余权益的普通股、优先股、认股权证等金融工具

）取得其他企业的全部或足以控制该企业的部分有表决权的

股份而实现的企业合并。控股合并后 , 合并各方仍作为单独

的法律主体而存在 , 控股公司和被控股公司形成母子公司的

关系。这种合并形式，用公式表示就是：A企业 B企业 = A企

业和B企业构成的母公司。控股合并后，原来的企业依然作为

独立的法律主体而存在，并且名称一般也不发生变化，但它

们之间的关系己经发生实质性的变化。合并前，两个企业不

存在母子公司关系而合并后，两个企业之间的关系变成了母

子公司的关系。在存在母子公司关系的条件下，在经营决策

和财务决策上母公司可以对子公司实施控制，在生产经营方



面两者成为事实上的一个整体，即由母公司和由该母公司所

控制的子公司组成的企业集团。为了反映企业集团的财务状

况，就需要在各个报告期末另外编制反映集团整体的合并会

计报表。在这种情况下，报告主体就不是一个企业了，而是

由多个企业组成的企业集团了。2、按照控制对象的不同在我

国的企业合并准则中，按照控制对象的不同，将企业合并分

为两类：一类是同一控制下的企业合并；另一类是非同一控

制下的企业合并。（1）同一控制下的企业合并，是指参与合

并的企业在合并前后均受同一方或相同的多方控制且该控制

并非暂时性的。也就是说，在这种合并形式下，参与合并的

各方在合并前后均受同一方或相同多方的非暂时性的控制。

例如 ,A 公司拥有 B 公司 60% 的股权对 B 公司具有控制权；A 

公司拥 有 C 公司 70% 的股权，对 C 公司具有控制权 ；B 公司

和 C 公司是同受 A 公司控制的两家公司。而此时 B 公司和 C 

公司合并为 D 公司便为同一控制下的企业合并。这种合并形

式，通俗的理解 ，就是将自己的东西从 “一个口袋转移到另

一个口袋” 。对于最终控制方 A 公司来说，其所控制的净资

产没有发生变化。正是由于同一控制下的企业合并形式中，

参与合并的各方都受同一方或相同的多方控制，所以，这种

合并形式具有如下两个特点：①从最终实施控制方的角度来

看 , 其所能够实施控制的净资产，没有发生变化(自己的东西

从一个口袋转移到另一个口袋，但仍然在自己的口袋中，仍

然是受自己的控制，在量上没有发生变化)。②由于该类合并

发生于关联方之间，交易作价往往不公允，很难以双方议定

的价格作为核算基础。(因为如果以双方议定的价格作为核算

基础的话，可能会出现增值的情况。这就相当于同一个东西



在一个口袋中值 100 元，转移到另一个口袋，可能就值 150 元

了。这显然是不合理的。正是由于这样，所以一般不能以双

方议定的价格作为核算的基础) 。（2）非同一控制下的企业

合并 , 指不存在一方或多方控制的情况下，一个企业购买另

一个或多个企业股权或净资产的行为。也就是说，在这种合

并形式中，参与合并的各方， 在合并前后均不属于同一方或

多方最终控制。例如，在联想集团收购 IBM 的个人电脑业务

中，联想集团和 IBM 是各自独立的，它们之间不受同一方或

多方控制的问题，因此，这种合并就是非同一控制下的合并

。非同一控制下的企业合并具有以下特点：① 参与合并的各

方不受同一方或相同的多方控制，企业合并大多是出自企业

自愿的行为；②交易过程中，各方出于自身的利益考虑会进

行激烈的讨价还价，交易以公允价值为基础，对价相对公平
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