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https://www.100test.com/kao_ti2020/82/2021_2022_2005_E5_B9_B

4_E9_AB_98_c48_82727.htm [案例分析一] 资料：A公司于1995

年成立，从事彩电显像管的生产。该公司原为有限责任公司

，1998年成功改制上市。近年来，行业竞争加剧，但是公司

积极致力于扩大经营范围，通过证券投资、参股控股等方式

与其他行业进行广泛协作，如，其他电子元件生产、物流等

各个方面，不断拓宽经营领域，调整产业结构和产品结构，

公司规模不断扩大。 2006年，A公司计划进一步扩大生产经

营规模，往手机芯片制造行业发展，并准备采用并购方式实

现这一计划。并购计划的目标对象是B公司，该公司拥有一项

手机芯片的关键技术，且该技术领导未来发展方向，但是B公

司需要投入大量资金用以扩大规模和开拓市场。 （1）有关

并购的资料如下： 并购预案：A公司准备收购B公司的全部股

权。A公司的估计价值为10亿元，并购完成后，B公司将不存

在，经过整合，新成立的C公司价值将达到16亿元。B公司要

求的股权转让出价为4亿元。A公司预计在收购价款外，还要

为会计师费、评估费、律师费、财务顾问费、职工安置、解

决债务纠纷等收购交易费用支出1.2亿元。 B公司的盈利能力

和市盈率指标：2003年至2005年税后利润分别为1200万元

、1800万元和2000万元；该公司的市盈率指标为20。2005年底

，B公司预计可能被收购，处置了一处长期闲置的厂房，税后

净收益为500万元。 （2）A公司2005年的有关财务资料如下：

资产负债表（简表） 2005年12月31日 单位：万元项目 年初数 

年末数流动资产： 货币资金 4000 5400短期投资 27000 29000应



收账款 33800 32400减：坏账准备 1600 1900应收账款净额

32200 30500存货 36200 23600流动资产合计 99400 88500长期投

资 49400 44300固定资产： 固定资产原价 58900 58100减：累计

折旧 6100 7800固定资产净值 52800 50300无形及递延资产 2500

1900资产总计 204100 185000流动负债 101100 79800长期负债

200 600负债合计 101300 80400所有者权益合计 102800 104600负

债及所有者权益总计 204100 185000 100Test 下载频道开通，各

类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


