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，这个问题目前来看还不一定，因为人民币升值需要满足一

些基本条件，而中国国务院总理温家宝在6月26日亚欧财长会

议上已经清楚表明，人民币汇率改革必须坚持“主动性、可

控性和渐进性”三原则，中国将以负责任的态度和做法推进

改革。 基本而言，市场经济就如同一条轨道伸向远方，轨道

的旁边有很多的车站，中国这个庞大经济体犹如一列火车，

一旦上了市场经济的轨道，那么就必须经过轨道上的各种车

站，类似人民币汇率体制改革、各种各样的生产资料市场的

建立，价格的市场化，以及资本市场等生产要素市场的设立

，都是轨道旁边的车站，都是这列火车所必须要经过的车站

。 从目前中国经济的情况，资源进口的情况，以及世界经济

全球化的趋势来看，中国有必要完善人民币汇率体制，而温

家宝总理的讲话，除了强调人民币汇率改革的“三原则”之

外，也清楚表明，中国会推进这方面的改革。因此，形势的

发展方向是清楚的，中国汇率体制的变革是必须要进行的，

但何时进行，如何进行，则要根据具体的条件是否得到满足

而定。对此，企业界和产业界，必须有足够的心理准备、策

略准备和资源准备，来应对这种挑战。 事实上，用“挑战”

一词来形容人民币汇率改革是并不为过的。 长期以来，中国

的人民币汇率一方面是有管制的，另一方面又是紧盯美元的

，其中汇率的风险，是由货币管理当局来承担的，市场、企

业以及居民，并没有充分感受到汇率风险的厉害，当然也就



没有应对这种汇率风险的经验。一旦这方面的情况出现了改

变，企业、居民和市场，必然都会感受到压力，有人可能因

此而受益，有人可能因此而遭殃。究竟结果如何，取决于市

场、企业和居民的风险管理意识。 一般而言，人民币汇率体

制如果做出很大的调整和变化，那么必然会涉及到两个层面

的问题，一个是资源配置，一个是市场机会。人民币汇率的

调整，就国内而言，意味着资源的一种调整和重新配置，这

种资源的调整和重新配置，会涉及到很多方面，即会是整体

经济环境层面的，也会是产业层面的，影响非常大。在市场

机会方面，人民币汇率的调整和制度性改变，会导致各种的

风险，但也会同时创造机遇，那种“以不变应万变的”企业

或个人，吃亏是必然的，理智的作法，企业必须调整部署，

整合内部资源，以应对挑战，捕捉新出现的商业机会。 具体

而言，人民币汇率调整所可能导致的影响有五个方面。 首先

是政策方面，由于人民币汇率升值，会导致资源的重新配置

，因此必然产生连带的利益格局变动和利益格局的协调，面

对这种情况，只能用政策来进行调整。因此，一旦人民币汇

率升值或体制变革，则相应的政策调整是非常可能出现的。

而政策调整所涉及的范围，不但有金融政策，还会产业政策

、财政政策和其它的政策领域。对此，企业必须有所了解，

因为今天所享受的政策，明天未必会持续。 其次是产业方面

，如果人民币汇率升值，则进口环节比较舒服，人民币升值

意味着可以用同样的价钱买到更多的产品；相较之下，出口

环节则相对受限，以出口产品为主的企业要注意，自身产品

的价格可能会相对上升，产品竞争力方面必须要有其它的应

对作法。不过，对于出口企业而言，也要具体情况具体分析



。对于那些进口原材料，加工后再出口的企业，人民币汇率

升值，其影响就不会很大，因为毕竟进口环节已经省下了钱

。需要指出的是，从人民币汇率调整的前景来看，未来有条

件的企业应该坚持“走出去”的方向，人民币升值已经为企

业的对外投资提供了货币基础，充分利用这样的货币基础，

有助于企业未来经营成功，在这方面，日本企业已经提供了

相当多的经验。 第三是资本市场，这个方面会涉及到很多问

题，如果单以股票市场来看，由于人民币汇率升值，以人民

币定价的股票相对于投资而言，价格会相形提高，因此并不

有利。但与此同时，以外汇定价的股票，如B股等，因美元或

港币的价格相对于人民币贬值，股价会有所便宜，投资价值

就会相对上升。不过，从人民币汇率升值有很大可能将表现

为一种趋势性的状态来看，外资也很可能因看好升值导致的

边际利润，而加大投资筹码，这样一来，对股票市场就将表

现为是一种利好。 第四是居民消费，由于中国城乡居民的大

部分境内消费都是用人民币购买的中国制造产品，因此人民

币升值的影响并不大，或是说基本不受影响。但中国居民的

境外消费，因为人民币升值的影响会相对扩大，有利于中国

居民的出境购物。很显然，在目前的经济环境中，最大的受

益者将是港澳地区。而对于那些持有外汇资产的人士而言，

一种以往表现并不强烈的问题将会出现，那就是汇率风险。

而为了规避风险，预计各种货币交易的民间需求将会上升。 

第五是银行业，这个行业面临的问题非常复杂，一方面是银

行内部的治理结构面临很大的挑战，一方面是市场风险加大

。有博取人民币升值套利的资金流入，就有在人民币升值之

后的资金流出，只是规模还不好估计。不过可以肯定的是，



如果中国经济依然可以保持强劲增长的状态，则人民币升值

前景将会持续，这种情况下，资金流出的规模将不会很大。

此外，由于人民币汇率升值以及导致的震动，银行货币交易

的风险敞口可能导致各种问题发生，这种问题，考验的就是

银行内部的风险控制体系及其能力了。 100Test 下载频道开通
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