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双方借助金融工具进行各种资金交易活动的场所。其有多个

子市场：按交易工具的不同期限，可分为货币市场和资本市

场；按不同的交易标的物，可分为票据市场、证券市场、衍

生工具市场、外汇市场、黄金市场；按交割期限，可分为现

货市场和期货市场；按地域，可分为地方性、全国性、区域

性以及国际性金融市场。 2．金融市场主要由四个基本要素

构成：市场参与者、金融工具、金融工具的价格与金融交易

的组织方式。其中，市场参与者包括政府、中央银行、商业

性金融机构、企业以及居民。不同的参与者，其参与目的及

方式不尽相同。金融工具则是金融市场上资金交易的载体。

在金融市场上，价格发挥着核心作用。金融交易有不同的组

织方式。 3．金融市场是统一市场体系的一个重要组成部分

，属于要素市场，是联系其他市场的纽带。金融市场具有多

方面功能，其中最基本的功能是满足社会再生产过程中的投

融资需求，促进资本的集中与转换。其功能发挥的程度要取

决于市场的建立基础与发展方向以及相应的条件与环境是否

具备。 4．金融工具是能够证明债权债务或所有权关系并据

以进行货币资金交易的合法凭证，一般具有期限性、流动性

、风险性和收益性四个基本特征。期限性是指一般具有规定

的偿还期限；流动性是指在必要时迅速转变为现金而不致遭

受损失的能力；风险性是指购买的本金和预定收益遭受损失

可能性的大小；收益性则是指能够带来价值增值的特性。形



形色色的金融工具，上述四个特征的程度并不相同。 5．金

融工具的种类有多种：按期限的长短，可分为货币市场和资

本市场的金融工具；按融资形式，可分为直接和间接融资工

具；按当事人所享权利与所承担义务，可分为债权凭证和所

有权凭证；按与实际信用活动的相关性，可分为原生金融工

具和衍生金融工具。 6．原生金融工具是在实际信用活动中

出具的能证明债券债务关系或所有权关系的合法凭证，主要

有商业票据、债券等债权债务凭证和股票、基金等所有权凭

证。商业票据具有不可争议性，其中本票和汇票的区别在于

是否“承兑”。债券可分为企业债券、政府债券和金融债券

三大类。股票和基金则有多种分类方法。 7．衍生金融工具

是在原生金融工具基础上派生出来的各种金融合约及其组合

形式的总称，主要包括金融期货、金融期权和金融互换。金

融期货的标的物是外汇、利率、股票价格指数等金融产品。

金融期权则是对金融资产“买的权力”或“卖的权力”进行

买卖而签订的合约，主要分为看涨期权和看跌期权。金融互

换最主要的形式是利率互换和货币互换。 8．金融工具的发

行价格有直接发行价格和间接发行价格之分。直接发行价格

是指在发行人完全由自己办理发行业务并直接向投资者发售

的发行方式下确定的价格，有平价、溢价、折价三种形式。

间接发行价格是指在发行人委托中介机构办理发行业务并由

中介机构向投资者发售的发行方式下确定的价格，包括中介

机构的承销价格与投资者的认购价格两个层次。各种发行价

格的高低受多种因素的影响。 9. 金融工具的流通价格可以从

证券行市和股票价格指数两个层面来考察。证券行市是指在

二级市场上买卖有价证券时的实际交易价格，主要取决于有



价证券的收益与当时的市场利率两个因素。股票与债券的证

券行市确定公式有差别。股票价格指数是反映股票行市变动

的价格平均数，具体编制方法基本上有两种，即算术平均法

和加权平均法。各主要股票价格指数有不同的内涵和意义。

10．金融工具的定价模型主要有资本资产定价模型、套利定

价模型和期权定价模型。这些模型的共同点是强调风险对金

融工具收益的影响，分析了各种工具的收益及工具价格的决

定问题。前两者都是有关资本资产定价的模型，但二者对影

响资本资产收益的各种因素概括不同。期权定价模型则表明

期权价格的决定受多重因素的影响。 11．各种金融工具的收

益以及影响因素各不相同，投资者需要据此进行选择。股票

能带来分红收入和买卖价差收入两方面收益；债券也有利息

收入和买卖价差收入两方面收益，但波动较小。投资于基金

可以获得基金每年度分派的收益、基金净值变动产生的增值

以及基金交易获得的价差收益。 12.金融工具收益率是指购买

金融工具所能带来的收益额与本金之间的比率。考察金融工

具的收益率主要是考察股票收益率、债券收益率和基金收益

率。三种收益率的计算方法有差别。其中，债券收益率的计

算相对复杂一些，衡量指标有名义收益率、实际收益率、持

有期收益率和到期收益率。 100Test 下载频道开通，各类考试
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