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6_B5_8E_E5_B8_88_E8_c49_83652.htm 第二节、商业银行与金

融市场 1 、商业银行的性质与组织形式 1）性质：商业银行是

最典型的银行，是以盈利为目的、主要以吸收存款和发放贷

款形式为工商企业提供融资服务，并办理结算业务的金融企

业。 商业银行特征：经营目标盈利化（比较央行而言）、资

金融通的企业（比较一般企业而言）、业务活动广泛（比较

非金融机构而言）。 2）组织形式 按机构设置分：单一银行

制（美国州立银行）；总分行制（英国银行模式） 按业务经

营范围分：专业化银行（分业经营），商业银行只能吸收存

款和发放短期工商贷款包括贴现商业票据；综合银行制（全

能银行） 2 、商业银行主要业务 1）负债业务：资金来源有自

有资金（成立时发行股票所筹集的股本以及公积金、未分配

利润）和外来资金。外来资金包括：吸收存款（活期存款；

定期存款；储蓄存款；存款业务创新）、借款业务（再贴现

或向中央银行借款；同业拆借；发行资本债券；国际货币市

场借款，结算过程中短期资金占用） 2）资产业务：票据贴

现（形式是票据的买卖，实际是信用业务）、贷款业务、投

资业务（银行的投资主要是指证券投资，不许做股票买卖。

） 贷款业务：以用途为标准分：资本贷款（设备更新和新添

固定资产）；商业放款（原材料和交易）；消费者信贷（消

费为目的的个人）。 按归还期限划分：短期（一年以内）；

中期（1-5年）；长期（6年以上）。 按贷款条件划分：A、

信用放款；B、担保放款：保证贷款（第三人承担）、抵押放



款（财产做抵押）、质押放款（财产做质押）。 3）中间业

务：结算业务（现金结算和 转帐结算：转帐结算是主要的。

支票、汇票、信用证）、信托业务（资金和财产）、租赁业

务（融资性租赁和经营性租赁）、代理业务、咨询业务 3 商

业银行的管理 1）管理原则：盈利性（首要原则）、安全性

、流动性。盈利性与流动性成反比。安全性与流动性成反比

。 2）发展历程：资产管理（商业银行管理的中心环节，决

定着银行的利润和发展。）商业银行的负债管理商业银行的

资产－负债管理 资产管理内容：储备资产管理（一线储备是

指无收益的现金，二线储备是短期有价证券），贷款管理（

期限结构管理，贷款质量管理）。 负债管理主要思想：变被

动负债为主动负债，以借入资金的方法来保持银行的流动性

，改变对负债的成本观念，创新金融工具。 负债管理内容：

改变经营方针，调整负债结构。规避金融监管，创新金融工

具。到国际市场筹措资金。利用同业拆借市场筹措资金。 商

业银行的资产负债管理：围绕回避利率波动风险而进行的，

核心是利率管理，主要内容是对净利差的管理和利率敏感性

缺口率的管理。 二、有价证券的定价。交易价格主要依据货

币的时间价值即未来收益的现值确定。 1、债券收益率的计

算方法： 债券的投资收益包括利息、价差和利息再投资所得

的利息收入。这是名义收益。 名义收益=面值*持有年数*债

券年利息 价差 利息再投资收入。 实际收益（剔除了通货膨胀

或价格指数）＝名义收益 / 价格指数 名义收益率=年利息收

入/债券面值*100% （只有在发行价格等与面值时名义率=实

际率） 即期收益率=年利息收入/投资支出*100% （指投资者

当时所获得的收益与支出的比率） 持有期收益率=[年利息 （



卖出价格-买入价格）/持有年数]/买入价格*100% 2、债券定

价方法：需要的变量有预期现金流量的估计值以及应计收益

率（由市场上可类比债券收益情况的调查所决定）的估计值

。“可类比”指的是具有相同信用等级和同样到期日的不可

赎回债券。对于不可赎回债券，现金流量包括到期日前定期

支付的利息以及到期日时的票面值。应计收益率以年利率表

示。 债券价格由半年期利息的现值和票面价值的现值组成

。P=∑C/（1 r）^t M/（1 r）^t P=价格，n=期间数（年限数

的2倍），C=半年期利息，r=每一期的利率（年收益率除2）

，M=票面值，t=偿还次数。 根据此公式可以发现债券特征：

其价格的变化方向与其要求的收益率变化的方向相反。 原因

是债券的价格就是现金流的现值，当要求的是收益率增加时

，现金流的现值变减少，价格因此便下跌。而当要求的收益

率减少时，现金流的现值增加，债券价格便上涨。 3、股票

定价方法： 1）股利贴现模型。是用于计算普通股内在价格

的模型。是假定未来的股利增长模式是可预计的，还假设事

先确定了贴现率。普通股定价基础是股利。股利包括股票持

有人的全部现金流量，也包括股票被购回时付给持有人的款

项。 2）市盈率法（公司每股价值＝每股净收益 * 平均市盈率

） 优点：A、可以直接应用于不同收益水平的股票价格之间

的比较。B、适用于在某段时间内没有支付股息的股票。C、

所涉及的变量预测更为简单。 缺点：A、理论基础薄弱。B、

只能决定股票市盈率的相对大小。 三、金融市场 1、金融市

场运行机理：“时间差”与“空间差”不同单位、部门之间
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