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时间：3小时考试形式：主观问答题本考试科目是中国精算师

资格考试高级阶段的考试课程，在学习本课程前，考生应具

备财务管理和投资方面的基础知识。考试形式以问答题为主

，并辅以2-3个综合性的案例分析题目。本课程包括：资产负

债管理基础、投资组合理论、股权资产的风险管理、利率风

险管理、案例分析和资产负债管理在中国的应用六个方面。

通过这门课程的学习，考生应掌握资产负债管理的基本理论

与应用的框架，熟悉资产负债管理的主要方法和主要工具的

特点，了解如何运用资产负债管理体系对保险公司的产品开

发、负债评估和资金运用进行评价和提出有效的建议，同时

，了解资产负债管理对保险公司的经营管理和投资决策的作

用。在掌握了利率风险管理和资产负债匹配管理的基础上，

能够建立适于公司业务特点的资产负债管理体系和模式。最

终，能够综合运用本课程中的理论与方法进行案例分析。A. 

资产负债管理基础（分数比例约为10%～30%）资产负债管理

是商业经营管理实践活动的一个重要组成部分，企业进行资

产负债管理的核心目的是协调企业的资产和负债，以实现预

期的商业目标。从狭义上看，可将资产负债管理理解为对金

融机构的风险所采取的系列套期保值策略。从广义上看，资

产负债管理是一种不断进行的过程，这个过程包括针对企业

资产负债所进行的分析设计、管理实施、以及相关政策实施

后的跟踪监测和检查，这一系列的活动将使得在满足可接受



的风险程度和一定的约束条件下，保证实现企业既定的财务

目标。这里的风险可接受程度和具体财务目标是由企业自身

设定的。如果企业投资活动的主要目的是为了满足负债的需

求，那么资产负债管理就意味着有效彻底的财务管理过程，

当然是至关重要的部分。考试要求：掌握资产负债管理的基

本概念，以及在企业经营活动中的地位和作用，了解不同的

业务（公司）中的资产负债管理的体系，以及现代金融理论

在资产负债管理中的基本应用.考试内容：1. 资产负债管理基

础：寿险公司的风险背景；资产负债管理的基本原则；利率

风险；股权投资市场风险；资产负债管理的方法；传统方法/

现代方法；当今保险行业中使用的衍生工具；监管和评级机

构方面的考虑；资产负债管理的实务；资产负债管理的挑战

和机遇。2. 从资产负债管理的角度考虑保险公司的投资策略

：投资风险的类型；投资的监管环境；投资策略；资产负债

管理过程；主要寿险产品的保险负债分析；主要年金产品的

保险负债分析；养老金体系的负债和投资策略分析；竞争环

境和组织机构因素。3. 现代金融理论在保险公司资产负债管

理中的应用：保险负债特性在投资管理中的重要性；保险负

债的市场价值；传统的免疫方法；期权定价理论；资产组合

保险；动态资产分配；债务期权的定价理论；再论免疫方法

；衍生产品和其他套期保值工具。B. 投资组合理论（分数比

例约为10%～20%）掌握Markowitz的均值方差法组合分析理

论及其在保险资产负债管理中的应用。同时还要求了解投资

亏损约束和因素分析模型。 100Test 下载频道开通，各类考试

题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


