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新政仅4天，央行又联合银监会、外汇局火速出台《商业银行

开办代客境外理财业务管理暂行办法》，作为落实六项新政

的一个配套措施，《办法》旨在积极拓宽境内居民投资渠道

，促进国际收支基本平衡。 可以预料的是，六项新政中涉及

的基金公司、保险机构等境外投资理财的具体措施不日也将

出台。外汇局综合司副司长管涛日前透露，相关部门正在对

此做相关的管理规定，成熟一项推出一项。 种种措施，无一

不折射出央行力推变“藏汇于国”为“藏汇于民”，建立一

个更加市场化、多元化、多层次的外汇市场的苦心。究其根

源，在于越来越多的外汇占款日益挤压货币政策的调控空间

。让更多投资主体购汇走出去，减少外汇占款压力，化被动

为主动，已成为央行最为现实的选择。求解外汇占款难题 越

来越大的外汇占款，已变成为难央行货币政策调控空间的头

等难题。 随着我国与世界经济持续快速增长，贸易顺差和外

汇储备也快速增长。截至3月末，我国外汇储备余额高达8751

亿美元，一季度新增562亿美元，同比多增70亿美元；一季度

贸易顺差也高达233亿美元，高于去年同期的166亿美元；外

商直接投资(fdi)为142.6亿美元，同比增长了6.4%。大量外汇

流入造成的外汇占款，已经成为基础货币投放的主要渠道，

货币环境异常宽松，流动性泛滥为“宽信贷”及投资反弹的

出现提供了温床。 更重要的是，在国内外经济增速不减的情

况下，有专家预测，今年我国全年贸易顺差规模将很有可能



居高不下，这必然导致外汇储备快速增长，外汇占款带来的

流动性过剩局面不可能得到根本缓解。 在外汇占款占据了基

础货币投放的主要渠道情况下，央行无法主动控制货币供应

量，货币政策调控处于被动局面。要化解这一局面，唯有拓

宽对外投资渠道，允许更多投资主体购汇“走出去”，减少

结汇数量，增加售汇数量，变外汇单向流入为双向流动，以

求缓解外汇占款的过快增长。 另一方面，随着我国经济的持

续快速平稳发展，境内居民个人和机构持有的以银行存款为

主的金融资产快速增长，截至2006年3月底，境内金融机构本

外币各项存款余额已达到31.8万亿元，城乡居民户储蓄存款已

突破16万亿元，境内居民个人和机构的资产管理需求日益增

长。但是，目前境内机构和居民个人投资渠道相对狭窄，难

以利用国际金融市场优化资产配置、分散投资风险、提高资

金收益。在此背景下，允许符合条件的商业银行集合资金在

一定额度内购汇投资于境外固定收益类产品，可以实现境内

居民资产组合多元化、分散投资风险的需求。 100Test 下载频

道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


