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5_89_8D_E4_B8_8A_E5_c53_86053.htm 主要问题 财政部就关

联方交易出台的《关于〈关联方之间出售资产等有关会计处

理问题暂行规定〉的通知》（财会［2001］64号）（以下简

称《通知》）主要就两点进行了规范：（1）上市公司与关联

方之间直接的商品销售、资产转让、债务转移和费用承担、

承包和受托经营所产生的利润。（2）显失公允的关联交易产

生的利润计入资本公积。但是，《通知》并没有就上市公司

与关联方之间避开直接的关联交易或者上市公司与关联方之

间通过比较隐蔽的方式进行盈余管理做出规定，也没有就关

联交易的现金流问题做出规定，而这些隐蔽或者间接的关联

交易因其不容易被发现正逐渐成为上市公司操纵利润的主要

手段，以下举例说明： 1．《通知》规定：（1）上市公司对

关联方的销售占上市公司对外销售的20%以上，实际交易价

格不超过商品价值的120%的，按实际交易价格确认为收入；

（2）实际交易价格超过商品价值120%的部分，超过部分确认

为资本公积。若完全按此规定，上市公司同关联方之间通过

高价转移商品操纵利润的做法似乎不可能了。但这里必须满

足两个前提条件：第一，交易仅限于上市公司与关联方之间

的直接销售。如果上市公司将商品高价销售给没有关联关系

但同上市公司关系良好的客户，再由关联公司按原交易价格

购回，也能达到操纵利润的目的。第二，交易仅限于公司高

价转移商品的非正常交易，交易的标的属于正常品。若公司

按照平价甚至略低于存货的账面价值转移存货给关联方，但



转移的存货属于滞销品，表面上看公司与关联方之间的交易

并没有高估利润，但进一步分析会发现，公司因转移了需要

计提存货跌价准备的商品，转移后因无须计提存货跌价准备

而达到间接增加公司利润的目的。 2．《通知》规定，上市

公司向关联方出售固定资产、无形资产和其他资产的，应将

实际交易价格超过相关资产账面价值部分，确认为“资本公

积”。但是《通知》忽略了这样一个假设，上市公司固定资

产、无形资产和其他资产如果需要计提减值准备，如不能进

行追溯调整，必然影响当期利润。但上市公司通过关联交易

将需要计提减值准备的资产转移出去，即使实际交易价格低

于资产账面价值，也避免了日后因计提资产减值准备而影响

公司利润的目的。按照具体会计准则《固定资产》的规定，

即使处于闲置状态的固定资产也要计提折旧，而通过关联交

易，将闲置的固定资产转移出去，以后无须计提折旧，同样

会间接增加上市公司的利润。 3．《通知》仅就上市公司与

关联方之间的销售商品、转移资产、承担债务和费用、承包

和受托经营企业等关联交易做出了规定。但对于上市公司与

关联方之间通过收购与转让股权之类的关联交易则没有涉及

，因此，这类交易也就成为上市公司操纵利润的主要手段。

例如：由于缺乏有效的评估净资产公允价值的方法，上市公

司与关联方进行股权置换时，经常有意产生负商誉即贷方股

权投资差额，此后通过对股权投资差额的摊销来增加投资收

益，从而增加利润。此外，上市公司还经常溢价出售股权给

关联公司，而实际交易价格可能并不公允。 4．《通知》主

要关注上市公司与关联方之间进行的关联交易是否显失公允

，是否有意操纵利润。而对于关联交易是否真实，是否有切



实的现金流动，则未加以明确具体的规定。实证会计研究表

明，我国上市公司与关联方之间的关联交易大部分通过非现

金方式进行，关联方之间的交易因无须付现，对关联方的经

营现金流压力不大。因此，所谓的\"关联交易\"可能纯粹是一

种报表重组。由于监管的不到位以及有关中介机构的职业水

平和职业道德原因，类似于“报表重组”之类的假“关联交

易”实际上在成为上市公司操纵利润的一种普遍做法。
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