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7_A8_8B_E9_80_A0_E4_c56_89605.htm 第五节 建设项目财务

评价 一、财务评价的一般概念 来源：www.examda.com(一)财

务评价的概念及作用 1．财务评价的概念 财务评价是根据国

家现行财税制度和价格体系，分析、计算项目直接发生的财

务效益和费用，编制财务报表，计算评价指标，考察项目盈

利能力、清偿能力以及外汇平衡等财务状况，据以判别项目

的财务可行性。 2．财务评价的作用 (1)考察项目的财务盈利

能力。(2)用于制定适宜的资金规划。(3)为协调企业利益与国

家利益提供依据。 (二)财务评价的程序 (1)估算现金流量；(2)

编制基本财务报表；(3)计算与评价财务评价指标；(4)进行不

确定性分析；(5)风险分析；(6)得出评价结论。 (三)财务评价

的内容与评价指标 (1)财务盈利能力评价主要考察投资项目的

盈利水平。为此目的，需编制全部投资现金流量表、自有资

金现金流量表和损益表三个基本财务报表。计算财务内部收

益率、财务净现值、投资回收期、投资收益率等指标。 (2)投

资项目的资金构成一般可分为借入资金和自有资金。自有资

金可长期使用，而借人资金必须按期偿还。项目的投资者自

然要关心项目偿债能力；借入资金的所有者债权人也非常关

心贷出资金能否按期收回本息。项目偿债能力分析可在编制

贷款偿还表的基础上进行。为了表明项目的偿债能力，可按

尽早还款的方法计算。在计算中，贷款利息一般做如下假设

：长期借款，当年贷款按半年计息，当年还款按全年计息。

(3)外汇平衡分析主要是考察涉及外汇收支的项目在计算期内



各年的外汇余缺程度，在编制外汇平衡表的基础上，了解各

年外汇余缺状况，对外汇不能平衡的年份根据外汇短缺程度

，提出切实可行的解决方案。 (4)不确定性分析是指在信息不

足，无法用概率描述因素变动规律的情况下，估计可变因素

变动对项目可行性的影响程度及项目承受风险能力的一种分

析方法。不确定性分析包括盈亏平衡分析和敏感性分析。 (5)

风险分析是指在可变因素的概率分布已知的情况下，分析可

变因素在各种可能状态下项目经济评价指标的取值，从而了

解项目的风险状况。 二、基础财务报表的编制 来源

：www.examda.com为了进行投资项目的经济效果分析，需编

制的财务报表主要有：财务现金流量表、损益表、资金来源

与运用表和资产负债表。对于大量使用外汇的项目，还要编

制外汇平衡表。 (一)现金流量表的编制 1．现金流量及现金流

量表的概念 在商品货币经济中，任何建设项目的效益和费用

都可、以抽象为现金流量系统。从项目财务评价角度看，在

某一时点上流出项目的资金称为现金流出，记为C0；流人项

目的资金称为现金流人，记为CIo现金流人与现金流出统称为

现金流量，现金流人为正现金流量，现金流出为负现金流量

。同一时点上的现金流入量与现金流出量的代数和(CIC0)称

为净现金流量，记为NCP。 2．全部投资现金流量表的编制 

全部投资现金流量表是站在项目全部投资的角度，或者说不

分投资资金来源，是在设定项目全部投资均为自有资金条件

下的项目现金流量系统的表格式反映。表中计算期的年序为1

，2，。。。。。。，n，建设开始年作为计算期的第一年，

年序为1。当项目建设期以前所发生的费用占总费用的比例不

大时，为简化计算，这部分费用可列入年序1。若需单独列出



，可在年序1以前另加一栏“建设起点”，年序填0，将建设

期以前发生的现金流出填入该栏。 (1)现金流入为产品销售(

营业)收入、回收固定资产余值、回收流动资金三项之和。另

外，固定资产余值和流动资金的回收均在计算期最后一年。

(2)现金流出包含有固定资产投资、流动资金、经营成本及税

金。固定资产投资和流动资金的数额分别取自固定资产投资

估算表及流动资金估算表。 (3)项目计算期各年的净现金流量

为各年现金流入量减对应年份的现金流出量，各年累计净现

金流量为本年及以前各年净现金流量之和。 (4)所得税前净现

金流量为上述净现金流量加所得税之和，也即在现金流出中

不计入所得税时的净现金流量。所得税前累计净现金流量的

计算方法与上述累计净现金流量的相同。 100Test 下载频道开

通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


