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https://www.100test.com/kao_ti2020/90/2021_2022__E5_B7_A5_E

7_A8_8B_E9_80_A0_E4_c56_90600.htm 第四讲 投资方案经济

效果评价 一.内容提要 这节课主要介绍第二章第二节投资方

案经济效果评价。 二.重点.难点 这节课内容主要熟悉各项评

价指标的概念和计算，掌握投资方案评价与选择的静态与动

态方法。掌握投资方案的静态与动态评价及方案优选方法。 

三.内容讲解 大纲要求 掌握投资方案的静态与动态评价及方

案优选方法； 第二节 投资方案经济效果评价 一、经济效果评

价及其分类 （一）经济效果评价的内容 在工程经济研究中，

经济效果评价是对评价方案计算期内各种有关技术经济因素

和方案投入与产出的有关财务、经济资料数据进行调查、分

析、预测，对方案的经济效果进行计算、评价，分析比较各

方案的优劣，从而确定和推荐最佳方案。 经济效果评价分析

主要包括以下内容： （1）盈利能力分析。 （2）清偿能力分

析。 （3）抗风险能力分析。 （二）经济效果评价方法的分

类 经济效果评价是工程经济分析的核心内容。 经济效果评价

的基本方法包括确定性评价方法与不确定性评价方法两类。

对同一个项目必须同时进行确定性评价和不确定性评价。 经

济效果的评价方法，按其是否考虑时间因素又可分为静态评

价方法和动态评价方法。 在进行方案比较时，一般以动态评

价方法为主。在方案初选阶段，可采用静态评价方法。 二、

经济效果评价指标 （一）经济效果评价指标体系 根据不同的

划分标准，对投资项目评价指标体系可以进行不同的分类。 

（1）根据投资项目评价指标体系是否考虑资金时间价值，可



分为静态评价指标和动态评价指标，如下图所示： （2）若

按指标的性质不同，可以分为时间性指标、价值性指标和比

率性指标，如下图所示：（二）投资收益率 投资收益率是指

投资方案建成达到设计生产能力后的一个正常年份的年净收

益总额与方案投资总额的比率。它表明投资方案正常生产年

份中，单位投资每年所创造的年净收益额。对生产期内各年

的净收益额变化幅度较大的方案，可计算生产期年平均净收

益额与投资总额的比率。 1、计算公式 投资收益率R=年净收

益或年平均净收益/投资总额 2、评价准则 将计算出的投资收

益率（R）与所确定的基准投资收益率（R c）进行比较。 （1

）若R≥R c，则方案可以考虑接受； （2）若R＜R c，则方案

是不可行的。 3、投资收益率的应用指标 根据分析目的的不

同，投资收益率又具体分为：全部投资收益率（R）、自有资

金收益率（Re）、全部投资利润率（R＇）、自有资金利润

率（Re＇）。 全部投资收益率（R）：R=（F Y D）/ I 自有资

金收益率（R e）：R e=（F D）/ Q 全部投资利润率（R’）

：R＇=（F Y）/ I 自有资金利润率（Re’）：Re＇=F / Q 4、

投资收益率（R）指标的优点与不足 投资收益率（R）指标经

济意义明确、直观，计算简便，在一定程度上反映了投资效

果的优劣，可适用于各种投资规模。但不足的是没有考虑投

资收益的时间因素，忽视了资金具有时间价值的重要性；指

标的计算主观随意性太强，以投资收益率指标作为主要的决

策依据不太可靠。 （三）投资回收期 投资回收期也称返本期

，是反映投资方案清偿能力的重要指标，分为静态投资回收

期和动态投资回收期。 1、静态投资回收期 静态投资回收期

是在不考虑资金时间价值的条件下，以项目的净收益回收其



全部投资所需要的时间。投资回收期可以自项目建设开始年

算起，也可以自项目投产年开始算起，但应予注明。 （1）

计算公式。 静态投资回收期可根据现金流量表计算，其具体

计算又分以下两种情况： 1）项目建成投产后各年的净收益

（即净现金流量）均相同，则静态投资回收期的计算公式如

下：P t =K/A 2）项目建成投产后各年的净收益不相同，则静

态投资回收期可根据累计净现金流量求得，也就是在现金流

量表中累计净现金流量由负值转向正值之间的年份。其计算

公式为： P t ＝累计净现金流量开始出现正值的年份数-1 上一

年累计净现金流量的绝对值/出现正值年份的净现金流量
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