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_E8_AF_A2_E6_A1_c60_92588.htm 1．投资项目风险的定义：

由于不确定性的存在导致实际结果偏离预期结果造成损失的

可能性。 2．风险大小与损失发生的可能性成正比，与损失

的严重性成正比。 第二节 风险分析 1．在项目决策分析与评

价阶段应进行风险分析。 一方面可以避免因在决策中忽视风

险存在而蒙受损失，另一方面还可以为项目全过程风险管理

打下基础。（04考过） 另一重要功能还在于它有助于通过信

息反馈改善决策分析工作并提请项目各方提高风险意识。 2

．项目决策分析与评价中的风险分析主要围绕项目前期研究

阶段涉及的风险进行。 3．风险分析应贯穿于投资项目决策

分析与评价的全过程。 4．项目分析的程序： （1）首先从认

识风险特征入手识别风险因素 （2）根据需要和可能选择适

当的方法估计风险程度 （3）提出针对性的风险对策 （4）将

项目风险进行归纳，提出风险对策 3．风险分析超出了财务

分析和经济分析，是一种系统分析，应由项目负责人牵头，

项目组成员参加。 4．投资项目风险基本特征和识别原则 （1

）不确定性和可能造成损失是风险的基本特征，要从这个基

本特征入手去识别风险因素。 （2）风险具有阶段性，不同

阶段存在不同风险，识别风险因素要考虑其阶段性。 （3）

风险依行业和项目不同具有特殊性，因此风险识别要注意针

对性，具体项目具体分析。 （4）风险具有相对性，对项目

各方可能有不同风险，或者风险因素对不同方面体现出影响

大小不同。识别风险时要注意针对性。 5．风险因素识别应



注意借鉴历史经验，特别是后评价的经验。（04考过） 6．风

险识别要采用分析和分解方法，把综合性的风险问题分解为

多层次的风险因素。（04考过） 7．风险识别最常用的方法：

系统分解法、流程图法、头脑风暴法、情景分析法。（05考

过） 在系统分解法中，最常用的是树形分析法。大多通过向

专家调查的方式完成。 8．常见风险因素的归纳和分解 （1）

市场方面的风险因素市场供求总量实际与预测有偏差、产品

缺乏市场竞争力、实际价格与预测价格的偏差。（04考过） 

（2）技术方面的风险因素对技术的先进性、适用性、可靠性

认识不足；高新技术开发项目还必须考虑技术的成熟度以及

技术更新速度。 （3）资源方面的风险因素外购原材料和燃

料存在可靠性问题，主要是供应量和价格两方面。 （4）工

程方面的风险因素在地质复杂的地区，应慎重对待这方面的

风险因素。 （5）投资方面的风险因素由于工程量预计不足

、或设备材料价格上升导致投资估算不敷需要；由于计划不

周或外部条件等因素导致建设工期拖延；外汇汇率不利变化

导致投资增加。 （6）融资方面的风险因素贷款利率升高，

融资结构未能如愿导致融资成本升高，资金来源的可靠性、

充足性和及时性等。 （7）配套条件的风险因素 （8）外部环

境的风险因素自然环境、经济环境、社会环境、政策因素、

政治因素。向海外某些发展中国家投资应重视政治风险因素

。 （9）其他风险因素 9．风险程度等级分类：风险程度包括

风险损失的大小和发生的可能性两方面。（04考过） （1）一

般风险：风险发生可能性不大，即使发生，损失较小，一般

不影响项目的可行性。 （2）较大风险：发生可能性较大，

发生后损失较大，但造成的损失程度是项目可以接受的。 



（3）严重风险：一是发生可能性大，造成损失大，使项目由

可行变为不可行； 二是发生后造成损失严重，但发生概率很

小，采取有效防范措施，项目仍然可以正常实施。 （4）灾

难性风险：发生可能性很大，一旦发生将产生灾难性后果，

项目无法承受。 10．风险评估应采用定性描述与定量分析相

结合的方法，从而对项目面临的风险做出全面的估计。 11．

风险分析可以仅针对单个风险因素进行分析，也可以对项目

整体进行风险分析，还可以两者兼而有之。 12．风险评估方

法：简单估计法（单个风险因素风险程度估计）、概率分析

法（求概率分布、期望值、方差、标准差、离散系数）。 

（1）简单估计法 1）专家评估法：它比一般的经验识别法更

具客观性，因此应用更为广泛。专家人数20左右，最少10人

。 2）风险因素取值评定法：它是一种专家定量评定方法，

是就风险因素的最乐观估算值、最悲观估算值、最可能值向

专家进行调查，计算出期望值。偏差值=期望值平均值可研采

用值，偏差程度=偏差值/可研采用值。 （2）概率分析法： 2

．对于离散型风险变量，可采用概率分析的理论计算法，运

用概率树的形式进行； 对于连续型风险变量，可采用模拟计

算法，常用的是蒙特卡洛模拟法。 3．在投资项目周期的不

同阶段，风险管理具有不同的内容。决策分析与评价阶段的

风险对策研究是整个项目风险管理的重要组成部分。 4．常

用风险对策： （1）风险回避：彻底规避风险的做法，即断

绝风险来源。 1）在决策分析与评价过程中通过信息反馈彻

底改变原方案的做法也属于风险回避。 2）适用以下2种情况

：风险可能造成相当大的损失，且发生的频率较高；应用其

他的风险对策防范代价昂贵，得不偿失。 （2）风险控制：



针对可控性风险采取的防止风险发生，减少风险损失的对策

，也是绝大部分项目应用的主要风险对策。 100Test 下载频道
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