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不确定性与风险的关系 1）不确定性是风险的起因 2）不确定

性与风险相伴而生 3）不确定性与风险的区别 不确定的结果

可以优于预期或低于预期；风险结果低于预期 不知发生的可

能性为不确定性； 已知发生的可能性为有风险 4）投资项目

的不确定性与风险：投资项目风险是指由于不确定性的存在

导致实际结果偏离预期结果造成损失的可能性。风险大小即

与损失发生的可能性（概率）成正比，也与损失的严重性成

正比。 2、不确定性分析与风险分析：在分析内容、方法和

作用上不同 （1）不确定性分析只对投资 受各种不确定因素

的影响进行分析，并不可能知道这些不确定因素可能出现的

各种状况及其产生影响发生的可能性； （2）风险分析则要

通过预知不确定因素（以下称风险因素）可能出现的各种状

况发生的可能性，求得其对投资项目影响发生的可能性，进

而对风险程度进行判断。 （3）敏感性分析所找出的敏感因

素可作为概率风险因素的确定依据。 联系：由敏感性分析可

以得知影响项目效益得敏感因素和敏感程度。 3、风险分析 

★★风险因素的识别：认识和确定项目究竟可能会存在哪些

风险因素，这些风险因素会带来何影响，原因？同时结合风

险程度的估计，得知项目的主要风险因素 ①投资项目风险基

本特征和识别原则 A、具有不确定性和可能造成损失是风险

的最基本特征 B、风险具有阶段性，不同阶段风险不同，识

别风险因素要考虑其阶段性 C、风险依行业和项目不同具有



特殊性，识别要注意针对性，强调具体项目具体分析 D、风

险具有相对性，注意其相对性，对于项目的有关各方主体可

能会有不同的风险 ②投资项目风险识别的思路：首先揭示主

要风险因素，进一步找出关键风险因素，提出风险对策。注

意借鉴历史经验，特别是后评价得经验。同时可运用“逆向

思维”方法来审视项目，寻找可能导致项目“不可行”得因

素，以充分揭示项目得风险来源。 方法：分析和分解方法。

主要有系统分解法、流程图法、头脑风暴法、情景分析法。

最常用得是树型分析法，将风险因素层层剖析，尽可能深入

到最基本得风险单元。 ③常见风险因素的归纳和分解（

表12-1） A、 市场方面得风险因素 A、市场供求总量的实际

情况与预测值有偏差 B、项目产品缺乏市场竞争力 C、实际

价格与预测价格的偏差 B、 技术方面的风险因素 ：对技术的

先进性、适用性和可靠性认识不足 C、 资源方面的风险因素

A、矿山和油气开采等项目的设计规模与实际储量可能有较

大出入 B、制造业或某些基础设施，原材料燃料运输条件保

障 D、 工程方面的风险因素 ：工程地质或水文情况 E、 投资

方面的风险因素 A、工程量预计不足，或设备材料价格上升

导致投资估算不符需要 B、计划不周或外部条件导致建设工

期拖延 C、外汇汇率不利变化导致投资增加 F、 融资方面的

风险因素 G、 配套条件的风险因素 H、 外部环境风险因素：

自然环境、经济环境、社会环境因素，个别涉及政治因素和

政策因素。 I、 其他风险因素 上面只是列举出投资项目可能

存在的一些风险因素，但并非能涵盖所有投资项目的全部风

险因素；也并非每个投资项目都同时存在这么多风险因素，

而可能只是其中的几种，要根据项目具体情况予以识别。
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