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一、不确定性分析：包括敏感性分析和盈亏平衡分析 二、敏

感性分析 1、 作用：A、考察项目涉及的各种不确定因素对项

目效益的影响，找出敏感因素，B、估计项目效益对它们的敏

感程度，C、粗略预测项目可能承担的风险，进一步为风险

因素打下基础。对财务评价和国民经济评价同时适用。 2、 

内容：改变一种或多种不确定因素的数值，计算其对项目效

益指标的影响，通过计算敏感度系数和临界点，估计项目效

益指标对它们的敏感程度，进而确定关键的敏感因素。通常

将敏感性分析的结论汇总于敏感性分析表，也可通过绘制敏

感性分析图显示各种因素的敏感程度并求得临界点。 包括但

因素敏感性分析和多因素敏感性分析，为了找出关键的敏感

性因素，通常多进行单因素敏感性分析。 敏感性因素一般只

考虑不确定因素得不利变化对项目效益得影响，为了做图得

需要也可考虑不确定因素得有利变化对项目效益得影响。 3

、步骤：①选定待分析得不确定因素并确定其偏离基本情况

的程度；②选定一种或多种项目效益指标并重新进行计算；

③计算敏感度系数和临界点或者绘制敏感性分析图求得临界

点；④汇总敏感性分析的结果；⑤对敏感性分析的结果进行

分析并提出减轻不确定因素影响的措施。 （1）敏感性分析

中不确定因素的选取:对建设项目应予进行敏感性分析的因素

包括建设投资、产出物价格主要投入物价格、可变成本、生

产负荷、建设期以及人民币汇率，根据项目的具体情况也可



选择其他因素。 （2）敏感性分析中不确定因素变化程度的

确定： ①以一般是选择不确定因素的百分数变化，习惯上选

取10%。 ②不便用百分数表示的因素，可采用延长一段时间

表示，通常采取延长一年。 百分数的取值并不重要。敏感性

分析的目的并不在于考察项目效益在某个具体的百分数变化

下发生变化的具体数值，而只能借助它进一步计算敏感性分

析指标，即敏感度系数和临界点。 （3）敏感性分析中项目

效益指标的选取：可选定其中一个或几个主要指标进行。最

基本的分析指标时内部收益率，通常财务评价敏感性分析必

选的分析指标时项目财务内部收益率；国民经济评价中必选

的分析指标是国内投资经济内部收益率。 （4）敏感性分析

的计算指标：敏感度系数和临界点 ① 敏感度系数：项目效益

指标变化的百分率与不确定因素变化的百分率之比。 A、 敏

感度系数高，表示项目效益对该不确定因素敏感程度高。 B

、 从各不确定因素敏感度系数的相对值，选出敏感度较大的

不确定因素。 某不确定因素敏感度系数=评价指标相对基本

方案的变化率/该不确定因素变化率 ② 临界点：（★★★）

指不确定因素的极限变化。即该不确定因素使项目内部收益

率等于基准收益率或净现值变为零时的变化百分率，当该不

确定因素为费用科目时，即为其增加的百分率；当其为效益

科目时为降低的百分率。不确定因素的变化超过临界点，项

目由可行变为不可行。 临界点的高低与设定的基准收益率有

关，对于同一个投资项目，随着设定基准收益率的提高，临

界点就会变低（即临界点表示的不确定因素的极限变化变小

）；而在一定基准收益率下，临界点越低，说明该因素对项

目效益指标影响较大，项目对该因素就越敏感。 （5）敏感



性分析结果在项目决策分析与评价中的应用（★★★）： 应

编制敏感性分析表将敏感性分析的结果汇总(数值大，敏感；

数值小，敏感小)。注意： ①哪些因素时较为敏感的因素?可

通过直观检测得知或观其敏感度系数和临界点,敏感度系数较

高或临界点较低者为较为敏感得因素 ②临界点所表示得不确

定因素变化发生的可能性 ③提出敏感性分析的结论及建议:项

目一级可采取的措施 4、敏感性分析的不足：虽然可以找出

项目效益对之敏感的不确定因素，并估计其对项目效益的影

响程度，但并不能得知这些影响发生得可能性有多大，这是

敏感性分析最大得不足。仅回答有无风险和风险大小得问题

是不够得，只有回答了风险发生得可能性大小问题，决策者

才能获得全面信息，最终作出正确决策。回答这个问题，必

须进行风险分析。 ★★★三、盈亏平衡分析 1、 内容和作用

：在一定得生产能力条件下，研究分析成本费用与收益平衡

关系得一种方法。随着某些因素的变化，企业的盈利与亏损

会有个转折点，称盈亏平衡点（BEP）。盈亏平衡分析就是

要找出盈亏平衡分析点，考察企业（或项目）对市场得适应

能力和抗风险能力。分为线性盈亏平衡分析和非线性盈亏平

衡分析，投资项目决策分析与评价中一般仅进行线性盈亏平

衡分析。 用产量、产品售价、单位可变成本和年总固定成本

等绝对量表示，也可以用相对量表示。投资项目决策分析与

评价中最常用的是以产量和生产能力利用率表示的盈亏平衡
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访问 www.100test.com 


