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项目的投融资模式选择 6.1.1 概念与定义 研究项目的融资方案

，首先要研究拟定项目的投融资主体和项目的投融资模式。 

【项目的投融资主体】 是指进行项目投资和融资的经济实体

。依据项目是否组建新的经济实体划分为：新设项目法人和

即有项目法人。 【项目的投融资模式】 是指项目投资及融资

所采取的基本方式。包括：项目的投资和融资组织形式、融

资结构。 【有限追索权】 项目的发起人或股东只对项目的借

款承担有限的担保责任，具体表现在：时间上，项目建设期

内项目公司的发起人或股东提供担保，项目建成后，这种担

保解除，改以项目公司的资产抵押；金额上，项目的发起人

或股东只对事先约定金额的贷款提供担保，其余部分不提供

担保，或只是保证在项目投资建设及经营的最初一段时间内

提供约定金额的追加资金支持。以该方式进行融资的现代大

型项目在项目的实施阶段，银行等融资机构可能会通过其经

理人对项目的实施进程进行经常性的监督。 【无追索权】 除

了股东所承担的股本投资责任外，股东不对新设立的公司提

供担保。该方式只在很少的情况下能够实施；多用于有一定

垄断性的特许经营投资项目，如收费公路、BOT电厂等。 【

完全追索权】 项目的发起人或股东对项目公司的借款承担完

全的担保责任。 现代公司的资金来源构成分为两大部分：股

东权益资金及负债。以权益方式投资于公司的资金取得公司

的产权；以负债方式筹集的资金，提供资金方只取得对于公



司的债权。债权人优先于股权受偿，但对于公司没有控制权

。 6.1.2 项目的融资组织形式 6.1.2.1. 新设项目法人的融资（项

目融资） 由项目发起人和其他投资人出资，建立新的独立承

担民事责任的法人（公司法人或事业法人），承担项目的投

融资及运营。 #8226.担保责任：可以是“有限追索权”、“

无追索权”、“完全追索权”。 #8226.资金来源： ①资本金

：来自股东权益投资。包括：注册资金、准资本金（优先股

、可转换债券、股东借款）。 ②负债：项目公司获得的短期

及长期负债融资。 #8226.信用基础：即有公司的本身资信（

即有公司的全部资产及现金流）。 #8226.投资方式：①建立

单一项目子公司②非子公司式投资③由多家公司以契约式合

作结构投资。 &#8226.资金来源： ①资本金：全部来自自有

资金。包括：企业现有的现金、未来生产经营获得的可用于

项目的资金、企业资产变现、企业增资扩股。 ②负债：即有

公司获得的短期及长期负债融资。 6.1.2.3. 基础设施项目融资

的特殊方式（特许经营） 由国家或地方政府通过法定程序，

将基础设施的投资和经营权有偿或无偿地交给选定地投资人

经营。其典型的方式包括： ①BOT （建设－经营－移交） 是

指获得特许经营的投资人，在特许经营期内，投资建设、运

营所特许的基础设施，从中获得收益。经营期末，无偿地将

基础设施移交给政府。 ②PPP （公私合作） 是指政府与民间

投资人合作，投资建设基础设施。政府通过法定程序选定投

资运营商，并授予基础设施的特许经营权，在特许经营期内

，政府提供资金、运营补贴、减免税收等支持，并分享利益

。经营期末，无偿或有偿地将基础设施移交给政府，或重新

安排特许经营。 ③TOT （移交－经营－移交） 是指政府或需



要融入现金的企业，把已经投产运营的项目移交给出资方经

营，凭借项目在未来若干年内的现金流量，一次性地从出资

方融得一笔现金，用于建设新的项目。原项目经营期满后，

出资方再将其移交回来。该方式不涉及产权、股权的变更，

只转让经营权和收益权，能有效地盘活资产，为已建成项目

引进新的管理，为拟建项目引进资金。 100Test 下载频道开通

，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


