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及财务评价方法 ★资金时间价值是指投资者对于资金与其带

来的价值增值之间一种量的关系的认识，在投资者看来，投

资的资金其价值随着时间的推移，按一定的复利率呈几何级

数增长，称为资金的时间价值。 从消费者的角度看，推迟现

时的消费，应获得补偿，推迟消费的时间越长，补偿也应越

多，并与时间成几何级数增长。 ★ 投资项目现金流量是指项

目在寿命期内各期实际发生的现金流入或流出序列，以及它

们的差（净现金流）。 用水平线表示项目的寿命周期（或计

算年限），线下方从0-n个自然数为计息期数，每一期的数字

表示该期末发生的现金流入或流出，现金流入画在水平线的

上方，现金流出画在水平线的下方。 1．现值，通常用符号P

表示。它表示某一特定的时间序列的初始值，就是该时间序

列的现值。 2．将来值（亦称终值），通常用符号F表示。它

表示某一特定的时间序列的终点值，就是该时间序列的未来

值（或终值）。 3．年金（亦称等额年值），用符号A表示。

它表示某一特定的时间序列的第1-n期每期末都有相等的现金

流入或流出。 4．折现率（亦称贴现率）。是指将未来某一

时点的资金折算为现值所使用的期利率，反映资金的机会成

本或最低收益水平，通常可以使用年折现率。 5．名义利率

与有效利率。名义利率与有效利率的差异主要取决于实际计

息期与名义计息期的差异，它们的关系如下式： 式中：m表

示一年内计息次数。 ★1．已知现值求终值。已知现值P，折



现率i ，期数n，求未来期末n 的本利和F。 式中：(1 i)n称一次

偿付本利和系数，用（F/P，i，n）表示，可查表或通过计算

器直接计算求出。 2．已知终值求现值。已知未来某一时间

的终值F，利率i，期数n，求F的折现值P。 式中：(1 i)-n称一

次偿付现值系数，也称折现系数，用（P/F，i，n）表示。 3

．已知年金求终值。已知从1-n期期末的收益都相等，以A表

示，利率为i，求n期末的本利和F。 式中： 称等额序列复利

和系数，也称年金终值系数，通常用（F/P，i，n）表示。 4

．已知终值求年金。已知未来n期末要用一笔资金F，利率为i

，求A。 式中： 称资金存储系数，通常用（A/F，i，n）表示

。 5．已知现值求年金。已知现值P，利率i，及期数n，求每

期期末等额收回的资金A。 式中： 称资金回收系数，通常用

（A/P，i，n）表示。 6．已知年金求现值。已知从1到n期每

期期末有一数值相等收入（或支出）A和利率i，求现值P。 

式中： 称为等额序列的现值系数，也称年金现值系数，通常

用（P/A，i，n）表示。 7．不等额序列的终值、现值与年值

。若每期末（从1到n期末）的净现金流量不相等，分别为A1

，A2，A3，⋯，An，到n期末净终值是： 式中：F为不等额

序列的终值。 不等额序列的现值为： 式中：P为不等额序列

的现值。 不等额序列的等额年值 ★销售（营业）收入预测重

点是要预测各年项目可能提供的销售量或服务量。同时，要

根据具体情况选用固定价格或变动价格进行分析。财务评价

所采用的价格是一种预测价格，应考虑价格变动的各种因素

，即各种产品相对价格变动和价格总水平的变动（通货膨胀

或通货紧缩）。 在预测项目收入流量时，应根据市场研究和

营销初步方案分析的结果，确定各种产出物各年的生产量和



销售量并据以计算销售（营业）收入。 投资项目财务评价的

销售（营业）收入估算，应尽可能地采用营销计划法确定生

产运营负荷及产品价格。 ★总成本费用是指在一定时期（项

目评价中一般指一年）为生产和销售产品或提供服务而发生

的全部费用。 ★计算公式为： 总成本费用＝制造成本＋销售

费用＋管理费用＋财务费用 其中：制造成本＝直接材料费＋

直接燃料和动力费＋直接工资＋其他直接支出＋制造费用 ★

总成本费用＝外购原材料、燃料及动力费＋人工工资及福利

费＋外部提供的劳务及服务费＋修理费＋折旧费＋矿山维修

费＋摊销费＋财务费用＋其他费用 按现行会计制度，制造费

用、管理费用和销售费用中均包括多项费用，为了估算简便

，财务评价中可将其归类估算，上式其他费用系指由这3项费

用中扣除折旧费、摊销费、工资及福利费和维修费用后的其

余部分。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详

细请访问 www.100test.com 


